
El DXY se estabilizó en torno a 98.90 (+0.1%) tras el desplome de 0.86% de la sesión 
previa, manteniéndose por debajo del nivel psicológico de 100 en un contexto donde 
el mercado cuestiona la sostenibilidad fiscal estadounidense. El EUR/USD se mantuvo 
prácticamente sin cambios en 1.1677, con los operadores a la espera de los PMI de la 
Eurozona. La libra mostró resiliencia al avanzar 0.2% hasta 1.3630, beneficiada por los 
elevados rendimientos de los Gilts (5.07%). El movimiento más destacado se registró 
en el USD/JPY, que superó la barrera de 159.00 con un alza de 0.64% hasta 159.10, 
presionado por el diferencial de tasas tras los comentarios hawkish de la Fed de San 
Francisco y la debilidad estructural del yen frente a un Tesoro de 10 años en 4.70%.

El USD/COP cerró en $3,071, registrando un alza de $32 frente al cierre previo 
($3,039), con un rango intradía entre $3,033 y $3,080 sobre un volumen robusto de 
US$1,754 millones. La depreciación del peso (0.7%) respondió al alza de rendimientos 
del Tesoro y la aversión al riesgo en emergentes. En la región andina, el CLP retrocedió 
levemente afectado por la caída del cobre y el mayor ingreso de reservas del metal 
desde 2020, mientras el PEN se mantuvo estable. El BRL fue la excepción positiva, 
fortaleciéndose hasta R$5.1844. 

La jornada del 20 de dominada por varios catalizadores fundamentales. En primer 
lugar, la escalada retórica del presidente Trump amenazando con una "guerra 
económica" contra Irán y el aislamiento de sus socios comerciales elevó 
significativamente la prima de riesgo geopolítico, particularmente sobre los flujos 
energéticos a través del Estrecho de Ormuz. En segundo lugar, el efecto del "Bessent 
put" —la sorpresiva ampliación de recompras de deuda de largo plazo anunciada por 
el Tesoro el miércoles— se disipó en menos de 24 horas, evidenciando que el mercado 
considera la medida insuficiente frente a un déficit cercano a los US$2 billones y las 
presiones inflacionarias derivadas del endeudamiento corporativo vinculado a 
inteligencia artificial. , Tercero, en el frente corporativo, los resultados decepcionantes 
de Walmart en ventas comparables reforzaron las dudas sobre la resiliencia del 
consumidor estadounidense en un contexto de tasas elevadas. Cuarto, la presidenta de 
la Fed de San Francisco, Mary Daly, sugirió que el mercado de bonos señala que la 
política monetaria se encuentra en un punto adecuado, mientras Bessent anunció un 
próximo plan de consolidación fiscal. En la región andina, Colombia declaró 
emergencia económica de 30 días por el terremoto del 10 de agosto.

Los precios del petróleo cerraron al alza, con la referencia Brent en USD$93.45/barril y 
el WTI en USD$86.55/barril, impulsados por el anuncio de Estados Unidos de que 
impondrá las sanciones más estrictas de la historia contra Irán y la suspensión del 
comercio por parte de los Emiratos Árabes Unidos con Teherán. Por su parte, el oro se 
ubicó al alza en los USD$4,577.70/onza, favorecido por las perspectivas de menores 
tasas de interés reales a largo plazo, las cuales lograron compensar las preocupaciones 
inflacionarias reavivadas por el repunte del crudo.
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CIERRE DE
MERCADOS

Resumen del día
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Materias primas
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Monedas

Divisa Var (%)

USD/COP 3071.00 +1.02%

EUR/COP 3583.00 +0.65%

USD/JPY 159.11 +0.64%

USD/BRL 5.19 +0.51%

USD/AUD 1.41 +0.18%

GBP/USD 1.36 +0.17%

USD/MXN 16.95 +0.11%

USD/CNY 6.72 +0.03%

USD/NZD 1.68 -0.12%

USD/CAD 1.38 -0.13%

Commodity Ult. precio Var (%)

Maíz 502.50 6.24%

Plata 68.21 3.77%

Brent 93.45 2.00%

Oro 4,577.70 1.97%

WTI 86.55 0.84%

Cobre 6.48 -0.06%

Gas N 2.76 -1.78%

Café 328.30 -8.68%

Movimientos de las monedas

Materias primas

Tesoros borran el "Bessent put" y arrastran 
TES, peso y acciones en Wall Street



Wall Street cerró en rojo con el S&P 500 cayendo un 0.87%, presionado por el desplome 
de Walmart en 9% y una renovada incertidumbre sobre la senda de precio del petróleo. 
En particular, las ventas comparables de Walmart decepcionaron y arrastraron al sector 
consumo en su peor sesión en más de cuatro años. Entre tanto, JPMorgan actualizó su 
calificación a "sobreponderar" sobre el fabricante de chips Broadcom. La firma considera 
que los mercados están subestimando su potencial y está en camino de experimentar un 
aumento anual del 180% en las ventas de IA, gracias a una sólida alianza de productos 
con Alphabet. Asimismo, las acciones de Deere subieron alrededor de un 6% el jueves 
después de que el fabricante de maquinaria agrícola y de construcción informara de unos 
resultados trimestrales mejores de lo esperado y elevara el límite inferior de sus 
previsiones de beneficios para todo el año. En Europa, las pérdidas fueron contenidas: el 
Stoxx 600 cedió apenas 0.12%, el DAX retrocedió 0.42% y el CAC 40 perdió 0.57%, 
mientras el FTSE 100 logró mantenerse marginalmente positivo (0.04%) gracias a la 
exposición de sus componentes energéticos al rally del crudo. Finalmente, las acciones 
relacionadas con las criptomonedas subieron, siguiendo el repunte de Bitcoin y Ether 
impulsado por el anuncio del presidente Donald Trump para que el Congreso aprobara 
legislación favorable a las criptomonedas. Coinbase y Mara Holding aumentaron un 6% 
cada una, mientras que Strategy subió cerca de un 10%.

El MSCI COLCAP cerró con un retroceso de 0.37%, en una sesión donde la presión 
vendedora se concentró en el sector cementero e infraestructura. En el frente 
corporativo, Corficolombiana presentó sus resultados corporativos del 2T26, destacando 
los avances en el margen de tesorería gracias a su estrategia de pre-financiamiento y las 
mejores valoraciones de sus concesiones de infraestructura por actualización de la senda 
de inflación. Asimismo, la corporación destacó que Promigas llegará a una capacidad de 
regasificación de 533 MPCD para octubre de 2026, atendiendo el fenómeno de El Niño. 
Durante la jornada, las acciones con mayor volumen son Ecopetrol (COP$47,244 
millones), PF Cibest (COP$27,861 millones) y PF Grupo Argos (COP$12,254 millones). 
Por su parte, las especies más valorizadas fueron Fabricato (4.57%), Grupo Sura (2.24%) y 
Mineros (1.62%), mientras que las mayores caídas se registraron en Grupo Argos (-4.29%), 
PF Cemargos (-4.16%) y PF Grupo Argos (-3.51%).

El mercado de deuda soberana en economías desarrolladas revirtió por completo el alivio 
generado por la ampliación de recompras del Tesoro estadounidense, confirmando que 
la medida fue percibida como táctica e insuficiente frente a un déficit fiscal cercano a 
US$2 billones. El rendimiento del Tesoro a 10 años cerró en 4.702% (+5.5 pbs), mientras 
el nodo de 30 años alcanzó 5.248% (+5-7 pbs), situándose en máximos de 19 años y 
borrando íntegramente la compresión del miércoles. El mercado califica la intervención 
como "toalla de papel frente a un tsunami" dado el efecto de desplazamiento que 
genera la avalancha de emisiones corporativas vinculadas a inteligencia artificial. En 
Europa, el Bund alemán a 10 años se ubicó ligeramente por encima de 3.25%, en niveles 
no vistos desde 2011, presionado por expectativas de mayor gasto fiscal en defensa y la 
persistencia de una inflación subyacente elevada en la Eurozona. Los Gilts británicos a 10 
años cerraron en 5.068%, reflejando la trayectoria fiscal del Reino Unido y una inflación 
que se resiste a converger al objetivo del BoE. El repunte del crudo por encima de US$90 
añadió presión inflacionaria a toda la curva, limitando las expectativas de recortes de 
tasas tanto por parte de la Fed como del BCE.

En Colombia, la curva de TES tasa fija registró una jornada de desvalorización 
generalizada con un marcado empinamiento bear steepening, donde el tramo corto 
(Nov-2027) se ajustó +6 pbs hasta 11.98% mientras el ultra-largo (Oct-2050) lideró las 
pérdidas con +14 pbs hasta 12.12%, ampliando el diferencial 2027-2050 en 8 pbs. El 
belly de la curva (Jun-2032 y Feb-2033) se desplazó +11 pbs de manera uniforme hacia 
12.25% y 12.23%, respectivamente, evidenciando ventas institucionales concentradas en 
el segmento 5-10 años. La presión vendedora respondió a la transmisión directa del 
repunte de Tesoros que amplió los spreads soberanos emergentes, sumada a la 
depreciación del peso colombiano que desincentivó posiciones largas de inversionistas 
extranjeros. En el frente de liquidez, el BanRep inyectó $10.02 billones mediante repos 
de expansión (1 y 7 días) a tasa de corte de 12.00%, señalando condiciones de fondeo 
ajustadas en el sistema. El ajuste al alza en expectativas de IPC 2027 a 5.09% (desde 
4.95%) limita el espacio para recortes adicionales del BanRep y presiona las tasas reales 
implícitas en la curva UVR. Adicionalmente, la declaratoria de emergencia económica por 
30 días genera incertidumbre sobre eventuales necesidades de financiamiento 
extraordinario del Gobierno, lo que podría traducirse en mayor oferta de títulos en 
próximas subastas y mantener la presión sobre los nodos de mayor duración.
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Cierre de acciones (%)

Fuente: Bloomberg 

Mercado Local

Fuente: BVC

Comportamiento diario

Fuente: Set FX 

Mercado Local

Fuente: Bloomberg 

Renta Variable

Renta Fija

USD/COP
Cierre $3,071

Mínimo $3,033
Máximo $3,080

Var. diaria +1.02%

Vol. (USD mll) 1,754

Estados Unidos*

S&P 500 -0.87%

Dow Jones -1.32%

Nasdaq -1.00%
Europa

Stoxx 600 -0.12%

DAX -0.42%
FTSE +0.04%

Asia

Hang Seng +0.89%

Nikkei +1.36%
ASX +0.15%

Bitcoin

IBIT +6.24%

Acciones más negociadas

ECOPETROL $2,695 -0.92%

PFCIBEST $75,800 +0.53%

HCOLSEL $27,476 -1.82%

Acciones más valorizadas

FABRICATO $3.66 +4.57%

GRUPOSURA $59,300 +2.24%

MINEROS $17,580 +1.62%

Acciones menos valorizadas

GRUPOARGOS $20,960 -4.29%

PFCEMARGOS $12,440 -4.16%

PFGRUPOARG $15,400 -3.51%



Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre de acciones locales
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia 
de mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente 
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no 
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no 
constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una 
indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los 
pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha 
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar 
con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, 
así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables 
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el 
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se 
aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está 
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí 
mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser 
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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