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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) Hoy, los mercados reaccionaron a los resultados financieros de NVIDIA que present6 el miércoles y
que superaron las expectativas de ingresos y utilidades, ademas de ofrecer una sélida proyeccion
USD/COP 3,763 BB para el trimestre en curso. También, se publico finalmente el informe de empleo no agricola de

septiembre en EE.UU., tras casi un mes de retraso por el cierre del gobierno. Los resultados fueron

USD/NZD 179 1.30% . . , .
mixtos, pues se crearon 119 mil nuevos puestos, lo que super6 las expectativas, pero la tasa de
USD/IPY 15755 1.29% desempleo aument6 ligeramente de 4.3% a 4.4%, acercandose a su nivel mas alto en cuatro afos. El
crecimiento salarial se mantuvo estable en 3.8% interanual, todavia por encima de la inflacién, que
USD/AUD 155 1.02% ronda el 3%. Asi las cosas, la probabilidad de un recorte de tasas de interés por parte de la Fed esta
subio al 40%, pero todavia sugiere que no se harian ajustes. En Colombia, la mas reciente Encuesta
USD/CAD 141 0.83% de Opinién Financiera de Fedesarrollo indic6 que los analistas esperan que la tasa de intervencion
cierre diciembre de 2025 en 9.25% y la inflacion en 5.37%.
EUR/COP 4,334 0.76%
USD/MXN 18.40 0.32% I Monedas
El délar estadounidense' avanz6 hacia la zona de 100.2 puntos, apoyado por un entorno en el que el
A 2 0.11% dato de empleo de septiembre redujo la probabilidad de un recorte de tasas por parte de la Fed en
USD,/BRL . 0.14% diciembre, manteniendo al doélar como la divisa de mejor desempefio entre los desarrollados. La

combinacién de una Fed menos inclinada a acelerar la relajaciéon monetaria y un mercado atn
GBP/USD 131 ~0.60% sensible al riesgo ha fortalecido al billete verde frente a la mayoria de sus pares: el euro retrocedio,
presionado por el diferencial de tasas y por sefales divergentes entre EE.UU. y la Eurozona; la libra

Fuente: Yahoo - Finance . " . ‘2 s .
esterlina oscil6 cerca de 1.308, sin lograr una recuperacion clara pese al leve rebote intradia; y el yen

Materias primas volvi6 a tocar minimos de diez meses, afectado por temores sobre la sostenibilidad fiscal de Japén y

la expectativa de un paquete de estimulo masivo que mantiene abierta la posibilidad de intervenciéon

Commodity Ult. precio Var (%) cambiaria. E1 USD/COP repunt6 hasta COPS3,763, acumulando una depreciacion intradia del COP
W - 0.41% de 1.4% y destacandose como una de las monedas de peor desempefo en Latinoamérica, afectado

por un renovado tono de aversion al riesgo global y por la menor conviccion del mercado sobre un
posible recorte de tasas de la Fed en diciembre tras los datos de empleo mixtos de EE.UU. En el

Café 406.15 -0.10%
frente local, el anuncio de que la nueva emision en euros sera usada exclusivamente para recompras
Plata 50.355 -0.65% de deuda —sin monetizacion en el mercado cambiario— quitd un soporte clave al peso. En conjunto,
la jornada dejé a Colombia rezagada frente a la regién y con un COP que vuelve a quedar expuesto a
Cobre 4.9563 -0.76% choques externos y a la menor contribucion de flujos locales extraordinarios.
Gas Natural 4480 -0.89% | Petroleo
Los precios del petréleo retrocedieron levemente ante sefiales de que EE.UU. impulsa un marco de
Brent 63.10 -0.98% negociacion para poner fin al conflicto entre Rusia y Ucrania, lo que reduciria la prima de riesgo
) geopolitico y abriria la posibilidad de mayores flujos rusos al mercado. La caida fue parcialmente
Maiz 42650 1.24% contenida por un retiro de 3.4 millones de barriles en inventarios de crudo en EE.UU.,, reflejo de
Oro 407891 1.54% mayores corridas de refineria y un repunte en exportaciones.
Fuente: Investing I Renta variable

¢ El mercado accionario local cerrd a la baja, con el indice MSCI Colcap retrocediendo un 1.57%

Comportamiento diario o ) -
hasta los 2,029.2 puntos. En este contexto, MSCI confirm¢ el ingreso de las acciones de Mineros y

PF Grupo Sura al indice MSCI Colombia Small Cap a partir del 30 de noviembre de 2025. En
/COP - . . o .

paralelo, Davivienda Group finaliz6 su oferta de acciones y consolid6 el 98.92% del capital de

Cierre $3,763 Banco Davivienda. Con ello, las acciones preferidas de Davivienda Group, inscritas en la bvc,

NI $3703 estaran disponibles para negociacion desde el viernes 21 de noviembre de 2025. Por otro lado, un

. 43765 Juzgado de Cartagena concedio la tutela a favor de Reficar al considerar que la DIAN pudo vulnerar

’ derechos fundamentales durante el proceso de fiscalizacion del IVA y ordeno a la DIAN abstenerse

e, iz R de ejecutar embargos o bloqueos de cuentas a Reficar. Durante la jornada, PF Cibest fue la acciéon

Vol. (USD mll) 1,596 mas negociada (COP$33,743 millones), seguida por Ecopetrol (COPS$30,872 millones) y Cibest

Fuente: Set-FX (COP$27,474 millones). Por su parte, la accion de BHI encabez6 las ganancias (+2.91%), junto con

Grupo Bolivar (+1.90%) y Corficolombiana (+1.21%), mientras que las mayores caidas fueron para
Terpel (-4.68%), ISA (-3.49%) y PF Davivienda (-3.45%).

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) e Los mercados accionarios en EE.UU. mostraron un impulso débil en medio de correcciones
moderadas, con caidas en el indice S&P 500, Dow Jones y Nasdaqg. En particular, las acciones de
Nvidia cerraron a la baja, en medio de una jornada marcada por volatilidad y retrocesos
S&P 500 -1.55% generalizados en empresas del sector de chips de IA. En este contexto, Palantir y Oracle cayeron
Dow Jones ~0.84% un 5.5% y un 5%, respectivamente. En contraste, Walmart mostré avances después de que el
minorista elevara su pronoéstico anual de utilidades y anunciara el cambio de su cotizacion bursatil
del NYSE al Nasdaq. Por daltimo, el fondo soberano de Arabia Saudita firm6é un memorando de
entendimiento con SITE y Microsoft para explorar la prestaciéon de servicios de nube soberana.

Estados Unidos

Nasdaq -2.15%

Stoxx 600 +0.40% Por su parte, en Europa, el Stoxx 600, el FTSE 100 y el CAC 40 revirtieron sus pérdidas previas y
DAX +0.50% cerraron en terreno positivo, con las companias de semiconductores BESI y ASMI registrando
FTSE +0.21% valorizaciones. En paralelo, BNP Paribas subi6 un 4.4%, tras anunciar que elevo su objetivo de
respaldo de sus activos ponderados por riesgo (ratio CET1) al 13% para 2027 y un programa de
recompra de acciones por valor de EURS1,150 millones. Finalmente, el mercado asiatico mostr6 un
CSI300 -0.51% desempeiio mixto, con el Nifty 50 y el Hang Seng al alza, pero el indice Shanghai presentando
Nikkei +2.65% correcciones.
ASX +1.24% I Renta ﬁja

Fuente: Bl be .
P Bt o Los bonos del Tesoro de EE.UU. avanzaron tras el reporte de empleo, con la parte corta y media

de la curva liderando caidas de alrededor de 3 a 4 pbs y un leve empinamiento del spread 5s30s. El
Cierre ETF’s mercado volvié a incorporar cerca de 8 pbs de recorte para diciembre en los OIS, apoyado por
fuertes flujos compradores en el futuro de enero, cuyo volumen alcanz6 un maximo historico.
e Los bonos europeos operaron con sesgo de presion al alza en rendimientos, con el bund a 10
afos estable en 2.7% cerca de maximos recientes, sostenido por menor expectativa de recortes
IBIT -3.49% tras datos laborales mas firmes en EE.UU. y las minutas del Fed. En Reino Unido, el gilt a 10 afios
repuntd hacia 4.6% en medio de mayor incertidumbre fiscal antes del presupuesto del 26 de
noviembre, lo que limité el impulso de las crecientes apuestas de recorte para diciembre. En
general, la deuda nicleo europea mantuvo niveles elevados ante un panorama de tasas mas
persistentes y riesgos fiscales en Alemania y el Reino Unido.
Mercado Local eLa curva de TES COP prolongd su tendencia de aplanamiento, con los diferenciales 2s10s y
5s30s comprimiéndose 2.9 y 3.1 pbs, respectivamente. La sesién presentdé un comportamiento
heterogéneo, con variaciones en rendimientos entre -8.0 y +4.2 pbs; el TES 2040 liderd las

Bitcoin

Fuente: Bloomberg

Acciones mas negociadas

- 0,
ICOLCAP AT 0.69% valorizaciones, mientras que el 2029 concentro6 las pérdidas junto con parte del tramo medio. En
PFCIBEST $ 57,540 -113% TES UVR también se observé una dinamica mixta, con movimientos entre -11.0 y +10.0 pbs, los
ECOPETROL $1.900 2319% plazos largos registraron las principales valorizaciones, mientras que los vencimientos medios y

cortos mostraron ajustes al alza en tasas, aunque el UVR 2029 destacé con una caida de 5.0 pbs. En

Acci as valori . . . . . ,
cciones mas valorizadas el frente primario, al 19 de noviembre MinHacienda complet6 el 86.4% de la nueva meta anual de

BHI §354 2RI subastas, tras adjudicar COPS$2.83 billones en el mes entre colocaciones competitivas y no
GRUBOLIVAR $ 91,220 1.90% competitivas en COP y UVR. Con ello, el acumulado ascendié a COP$58.05 billones, respaldado por
CORFICOLCF $ 18,400 1.21% el aumento del cupo de emision a COP$95.81 billones y por una demanda sélida, reflejada en un
uso del 35.5% de la opcién no competitiva y en sobre adjudicaciones en las subastas competitivas,
TERPEL $16,300 —4.68% lo que deja practicamente asegurado el cumplimiento del objetivo anual.

ISA $23,220 -3.49%

Variaciones diarias renta fija (%):

PFDAVVNDA $ 28,000 -3.45%
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores



Ult. Precio

MKkt. Cap
(Billones)
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Cierre de acciones locales

Min. Mes

Corrido

Max. Mes
Corrido

Volumen 1D
(Millones)

Volumen
MTD

Ultimo

Dividendo

Dvd. Yield  Valor Justo

Cibest
[PE-Cibest

Grupo Sura
PP-Grupo Sura
Grupo Argos
PF-Grupo Argos
Corficolombiana
PP-Corficolombiana
Cementos Argos
PP-Cementos Argos
PF-Davivienda

Nutresa
Terpel
pEI
HCOLSEL
Jicolcap
coLcap

14.2
126
137

W -0.80%
W -113%
W -231%
W -3.49%
W -159%
= 0.00%
A 016%
= 0.00%
W -2.70%
W -170%
W -112%
¥ -132%
AN 121%
W -161%
W -182%
= 0.00%
W -3.45%
W -072%
W -130%
A 190%
W -175%
< 0.00%
> 0.00%

b -0.69%
W -L57%

|W -17.5%
W -05%
[ 44%
A 31%
| 272%
A 232%
| 18.4%
A 306%
|4 305%
A 1025%
|4 102%
W -12.3%
|4 107.9%
A 327%
| 17.2%
A 253%
| 253%
A 261%

A 65.7%
A 63.6%
A 134%
A 39.0%
A 268%
A 326%
W -17.5%
W -55.0%
A 454%
A 73.8%
W -14.5%
W -126%
A 253%
A 19.9%
A 55%
A 15.0%
A 595%
A 43.7%
A 704%
A 51.0%
A 2431%
A 335%
¥ -324%
A 232.9%
A a1%
A 14.0%
A 548%
A 44.9%

A 411%

1536 |
50
69 |

45,700
39,820 |

5660
11,760 |
51
118,360 |
11,000
69,900 |
17,160
16,000 |
1,547

21,900
31,700
575
76,920
6,200
15,800
51
126,600
11,300
72,520
7,879
16,983
1657

27474
33743
30872
12,369
1544
992
142

2713
4675
3,385
4,227
2,634
a7
10715
21
1,160
1116
1304
929
458
22

312
329
869

(Millones)
261,090
568,753
420,056

171,918
41205
22423
1,998
11,400
24736
79455
40,985
18,822
24,079
5250
188,567
291
33,506
8,672
20,026
18,877
29,108
1,099
731
11,518
6811
36,506
5,685
206,882

4524
4524
214
1265
238
326

1500
1,500
688
688

1194
770
710

1752
2736

410
1,641

69,200
69200 |

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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