Cierre de mercados
Presidente de Ecuador anuncia arancel del 30% a Colombia
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) Los mercados accionarios de EE.UU. se vieron favorecidos, luego de que el presidente Trump
aclarara en Davos durante el Foro Econémico Mundial que no contempla el uso de la fuerza en
HUR/CORESS =255 82k Groenlandia y manifestara su disposicion a abrir un proceso de negociacién sobre el territorio. En

su discurso, Trump también criticé a la OTAN y destac6 la importancia estratégica de Groenlandia

USD/IPY 15835 01 para la seguridad de EE.UU. Los mercados seguiran atentos a las sefiales que surjan de Davos. En
GBP/USD 134 0.06% Colombia, el superintendente financiero, César Ferrari, justifico que la permanencia de los recursos
pensionales en Colombia ampliara la liquidez disponible para el mercado de capitales y distintos
USD/COP 3,672 -0.02% sectores productivos. Mientras tanto, el presidente de Ecuador, Daniel Noboa, anunci6 un arancel
del 30% a importaciones desde Colombia, alegando falta de cooperacién y acciones firmes contra el
USD/CNY 6.96 -0.07% narcotrafico.
- 0,
USD/CAD 1.38 0.27% I Monedas
USD/MXN 1749 -0.49% El délar estadounidense' mostro una leve estabilizacion tras tocar minimos de tres semanas luego
USD//AUD 148 081% del discursp del presidente Dgnald Trump en ?avos, que redujo §l riesgo de una esF:filada militar en
Groenlandia pero mantuvo abierta la negociacion y, con ello, la incertidumbre politica y comercial
USD/NZD 7 -0.90% con Europa. Este matiz permitié un ajuste técnico del ddlar frente a divisas refugio como el franco

suizo y una correcciéon moderada del euro tras su reciente rally, aunque sin revertir la percepcion de

USD/BRL 539 ~0.96% fragilidad del billete verde en un contexto donde persisten dudas sobre la sostenibilidad de los flujos

hacia activos estadounidenses, reforzadas por anuncios de desinversion en Tesoros por parte de

inversionistas europeos. En Asia, la debilidad del yen —asociada a tensiones fiscales internas y

Materias primas volatilidad en los bonos japoneses— limitd una caida mas amplia del dolar, pero no cambi6 el tono
general de cautela.

Fuente: Yahoo - Finance

Commodity Ult. precio Var (%)

Oro 4823.86 99.43% El USD/COP extendié su correccion a la baja y cerro6 la jornada en COPS$3,672, acumulando un
' segundo dia de apreciacion del peso en linea con un mejor tono para las monedas latinoamericanas,
Café 347 1.22% favorecidas por una moderacién del riesgo geopolitico global y factores idiosincraticos locales. A
nivel externo, las declaraciones del presidente Donald Trump descartando el uso de la fuerza para
Plata 92.515 0.60% avanzar en la agenda sobre Groenlandia ayudaron a contener la aversion al riesgo, manteniendo al
doélar global débil y permitiendo un repunte generalizado en emergentes, con el CLP liderando las
Gas Natural 5.057 0.58% ganancias (+1.2%) apoyado ademas por sefiales pro-mercado del nuevo equipo econémico en Chile.
En el caso colombiano, el COP se beneficié adicionalmente de la publicacion del decreto que limita
WTI 60.39 0.08% . . .
la inversion externa de las AFP, el cual refuerza expectativas de menor demanda estructural de
Brent 64.93 0.02% Flélares en e.l, mediar}o plaz~o, aunque su impacto inmediat.o es acotado dado el horizont.e de
implementacién de cinco afos. En conjunto, el comportamiento confirma que, en ausencia de
Maiz 42175 -0.18% choques externos adversos, el USD/COP continta operando en una fase de consolidacién con sesgo
bajista gradual, mientras el desempefio relativo frente a otros pares de LatAm sigue condicionado
Cobre 5.802 -0.47% por noticias domésticas mas que por el frente global.
Fuente: Investing ,
¢ | Petréleo
Solipeoianucn i Los precios del petréleo mantuvieron un comportamiento estable, en un mercado que continda
asimilando la prolongacion del cierre del yacimiento Tengiz en Kazajistan por rango de siete a diez
USD/COP , 9 . - ) S " )
dias. La extension de la interrupcion, que afecta cerca de 700 mil barriles diarios y limita los flujos a
Cierre $3,672 través del oleoducto CPC, sostuvo la prima de riesgo de corto plazo sobre la oferta. No obstante, el
Minimo $3.650 impacto en exportaciones mensuales se percibe condicionado, mientras que las expectativas de
- 5 mayores inventarios en EE.UU. y el aumento de la incertidumbre geopolitica por las amenazas
Maximo SEHE arancelarias de Estados Unidos hacia Europa siguen moderando el impulso alcista de los precios.
var. diaria -0.02%
Vol. (USD ml) 1,215 | Renta variable

Fuente: Set-FX , . .
o El mercado accionario local completa mas de ocho jornadas consecutivas al alza, con una

valorizacién de 1.79%, ubicando al MSCI COLCAP en la cifra récord de 2,445 puntos. En este

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) contexto, el presidente Gustavo Petro ordené a la Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado

- impugnar por via judicial la adquisicién de un predio de la regasificadora de Cartagena (SPEC) a

comunidades locales, lo que podria implicar un riesgo de litigio para Promigas. Entre tanto, la

S&P 500 +116% accion de Mineros fue incluida en el indice minero global S&P/TSX tras la revisiéon y rebalanceo
Dow Jones +1.21% trimestral de diciembre de 2025. Esta decision refleja la mayor escala de mercado de la compafia y

el fortalecimiento de su liquidez. En el frente corporativo, el superintendente de Sociedades de

Nasdaq +1.18% . ) - o .
Colombia afirm6 que el proceso de reestructuraciéon de Canacol se beneficiaria de un mecanismo
de financiamiento de USDS$67 millones, el cual ayudaria a la compaiiia a superar gradualmente sus
Stoxx 600 -0.02% problemas de insolvencia. Por tltimo, el Banco de Bogota informé al mercado sobre una oferta de
DAX -0.58% recompra de bonos internacionales senior. Durante la jornada, Ecopetrol fue la accién mas
FTSE +0.11% negociada (COP$88,370 millones), seguida por PF Cibest (COP$50,7925 millones) e ISA (COP$30,144
millones). Por su parte, la accion de Cementos Argos encabezo las ganancias (+4.84%), junto con PF
Cibest (+3.39%) y PF Grupo Aval (+3.07%), mientras que las mayores caidas fueron para TIN
CSI1300 +0.09% (-14.21%), Fabricato (-2.08%) y Terpel (-0.50%).
Nikkei -0.41% e Mercados accionarios en EE.UU. al alza, recuperando las pérdidas de jornadas previas en medio
ASX -0.37% de una solida temporada de resultados del 4T25. En este contexto, el mercado incorpord las

declaraciones del presidente Donald Trump en el Foro Econdémico Mundial en Davos, Suiza,
negando que usaria la fuerza para adquirir Groenlandia. Con ello, las acciones tecnoloégicas como
Nvidia y AMD lideraron la recuperacion del mercado, ya que los inversores volvieron a apostar por

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s sectores de crecimiento y altas inversiones en capital. En perspectiva del banco de inversién TD

Cowen, la IA sigue impulsando la demanda de chips de compafias como Broadcom y reiter6 su

recomendacién de compra de la compaiiia, actualizando su precio objetivo a USD$450 -un
potencial de subida del 35%-. Asimismo, el sector bancario se valoriz6é después de anunciar que el

IBIT +0.69% Gobierno de EE.UU. radicara una propuesta legislativa para implementar el limite del 10% para las

tarjetas de crédito, una perspectiva incierta dada la falta de apoyo entre los legisladores. Por
ultimo, las acciones de pequeiia capitalizacion continuaron superando a las de gran capitalizacion,
completando el decimotercer dia consecutivo en que el Russell 2000 ha tenido un mejor
rendimiento diario que el S&P 500. Por su parte, Europa cerr6 con un desempefio mixto, con
valorizaciones en el FTSE 100 y el CAC 40, pero retrocesos en el Stoxx 600. Las empresas mineras
cerraron con una subida del 3.7%, con Anglo American al alza un 4.6% y Rio Tinto un 5%, mientras
que se discute una posible fusién con Glencore en el mediano plazo. Los operadores europeos

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,345 1.30% . . . .
) ponderan los posibles efectos de la imposicion de aranceles adicionales por parte de EE.UU. a la
9 . s .
ALY 573,200 Sk UE. Finalmente, los mercados asiaticos cerraron con avances en el Hang Seng y el Shanghai, pero
ICOLCAP $ 24,075 1.58% una caida moderada en el Nifty 50.

Acciones mas valorizadas I Renta ﬁja

CEMARGOS $13,000 4.84% ¢ El mercado de bonos del Tesoro de EE.UU. cerré con una dinamica de aplanamiento alcista,
PFCIBEST $ 73,200 3.39% sustentada mas en factores técnicos y de flujo que en catalizadores macro. La fuerte demanda en
PFAVAL $ 840.00 3.07% la subasta de bonos a 20 afos, reforzo el soporte en el tramo largo y favorecio6 la compresion de
pendientes. A esto se sum6 una reduccién de la prima por riesgo politico tras los comentarios del
TIN $18.600  -14.21% presidente Donald Trump sobre Groenlandia, lo que impulsé el apetito por duracién, ampli6 los
FEEEATE $470 e swap spreads y contribuy6 a una caida moderada en la volatilidad de tasas, consolidando el sesgo
de valorizacion en el extremo largo de la curva.
EERREL . $20],31\OS Lt e La deuda soberana europea cerrd con sesgo de desvalorizacion liderado por Bunds, reflejando
‘uente: BVC

preocupaciones fiscales y mayor presion de oferta, pese a una moderacion del riesgo geopolitico.
Las sindicaciones y subastas mostraron una demanda soélida en términos absolutos, aunque
insuficiente para revertir el tono vendedor en el core, manteniendo los rendimientos al alza. En
Reino Unido, los Gilts estabilizaron tras varios dias de caidas, apoyados por una sorpresa a la baja
en la inflacién subyacente y de servicios, lo que contuvo el ajuste de tasas sin generar una
valorizacion significativa.

e La curva de TES COP mostré un empinamiento, con una expansion de los spreads 2s10s y 5s30s
de 3.9 y 9.6 pbs, respectivamente, en un entorno de desvalorizaciones generalizadas a lo largo de
la curva. Los rendimientos aumentaron entre 3.6 y 514 pbs, con los TES 2026 liderando las
pérdidas, mientras que la referencia 2034 presentd ajustes mas acotados; sin embargo, los
mayores repuntes en tasas se distribuyeron de manera transversal a lo largo de la estructura
temporal. En el mercado de TES UVR, se mantuvo el sesgo alcista, con caidas de hasta 9.7 pbs en
las tasas en el tramo corto, destacandose la referencia 2027 como la de mejor desempefio
acumulado. En contraste, las referencias 2041 y 2062 registraron leves desvalorizaciones, con
incrementos marginales en los rendimientos de 1.5 y 1.0 pbs, respectivamente, asociados a tomas
de utilidades puntuales en el extremo largo de la curva real.
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Ult. Precio

MKt. Cap
(Billones)

Cierre de acciones locales

Min. Mes
Corrido

Max. Mes

Corrido

Volumen 1D

(Millones)

Volumen
MTD

Ultimo

Dividendo

Dvd. Yield Valor Justo

Cibest

PF-Cibest
Ecopetrol

1SA

GEB

Celsia

Promigas

Grupo Sura
PF-Grupo Sura
Grupo Argos
PF-Grupo Argos
Corficolombiana
PF-Corficolombiana
Cementos Argos
PF-Cementos Argos
PE-Davivienda Group
Bogota

PF-Aval

Grupo Bolivar
Mineros

BVC

ETB

Nutresa

Terpel

PEI

Grupo Exito
HCOLSEL

Icolcap

COLCAP

82,500
73,200
2345
32,00
3240
5,090
6,750
63,000
51,580
18,480
14,480
19,500
18,500
13,000
13,340
29740
43,800
840
91,000
18,680
14,700
47
309,000
20,100
76,940
4975
26,752
24075
2,445

782 |\ 0.86%
78.2 | 3.39%
962 | 130%
359 |4 0.06%
297 | 015%
53 |2 0.00%
76 | 212%
18.8 |\ 0.96%
18.8 | 1.94%
107 |4 3.01%
107 |[A 154%
7.2 A 0.10%
72 | 0.54%
16.8 |\ 4.84%
16.8 [ 0.00%
35 [ 027%
156 | 234%
64 | 3.07%
75 |[A 1%
56 | 2.98%
0.9 [ 0.00%
02 [ 0.00%
1408 | 0.00%
3.8 W -0.50%
3.9 W -0.08%
6.4 [ 112%
A 133%
A 1.58%
A 1.79%

A 69.1%
A 7.0%
A 34.8%
A 66.1%
A 1%
A 20.6%
A~ 07%
A 10.3%
A 383%
W -14.0%
W -11.5%
A 54%
A 128%
A 245%
A 27.0%
A 30.9%
A 344%
A 443%
A 30.2%
A 159.1%
A 225%
W -18.4%
A 144.3%
A 63.7%
A 14.0%
A 34.5%
A 46.3%
A 1495%

A 520%

A 119.4% 10.8

A 108.1% 96 |
A 40.0% 85

A 92.2% 17 |
A 328% 14

A 38.3% 252 |
W -11.8% 70

A 69.4% 48 |
A 98.2% 39

¥ -103% 49 |
¥ -6.2% 38

A 32.8% 166 |
A 29.6% 157

A 27.5% 72 |
A 14.8% 74

A 69.4% -
A 63.1% 1

A 88.3% 120 |
A 50.7% 70

A 339.0% 77|
A 485% 86

¥ -372% |- 76 |
A 291.1% 124.3

A 74.8% 60 |
A 10.9% 7.9

A 148.8% 187 |
A 80.8%

A 73.0% |
A 77.3%

45,700
39,820
1,725
18,900
2,750
3890
6510
41520
37,680
20,540
16,340
15,700
16,300
9,980
9,840
29,600
525
69,520
5,660
11,760
51
118,360
11,000
69,900

17,160
16,000
1547

52,880
44,500
2,085
21,800
2,995
4,070
6,790
44,240
39,600
22,000
17,560
16,880
17,280
10,840
10,900
31,700
575
76,920
6,200
15,800
51
126,600
11,300
72,520

17,879
16,983
1,657

9,838
50,792
88,370
30,144
22,203
1,831
2,575
10,855
23,007
11,089
1397
6229
456
19,264
14
10,818
1,133
11,041
452
11,387
120

19

136
1,022
1454
1590

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores

(Millones)

261,090
568,753

420,056

171,918
41203
22,423

1,998
24,736
79,455

40,985
18,822
24,079

5,250

188,567

291

8672

20,026
18,877
29,108

1,099
731
1,518
6,81

36,506

5,685

| 206882

3,900
3,900
214
1265
238
326

1,500
1,500
688
688
1194
770

1752

2,736

47% 69,200
53% 69,200
9.1% 2,120
3.9% 28,700
7.3% 4,000
6.4% 5,340
81% -
24% 54,160
29% 54,160
3.7% 21,000
4.8% 21,000
0.0% 23,000
65% 23,000
5.9% 12,420
58% 12,420
0.0% 32100
4.0% 48,050
3.3% =
3.0% -
2.2% 13,200
12% -
0.0% -
0.0% -
7.3% -
15% -
04% 4500
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.
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tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Econémicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Maria Lorena Moreno Varén
Analista Renta Fija
maria.moreno@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Divisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Hugo Camilo Beltran Gomez
Analista Renta Variable
hugo.beltran@accivalores.com

| Sara Sofia Guzman Suarez
Practicante
sara.guzman@accivalores.com

| Lyhz Valentina Tovar Rodriguez
Practicante
lyhz.tovar@accivalores.com

m Acciones y Valores ° ionesyvalor e jonesyvalor

Suscribete a nuestros informes

@ @accivaloressa



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.moreno@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:hugo.gomez@accivalores.com
mailto:sara.guzman@accivalores.com
mailto:sara.guzman@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

