Cierre de mercados
Alemania se prepara para elecciones el domingo
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, en EE.UU, el PMI compuesto bajo a 50.4, su nivel mas bajo en 17 meses, sefialando un
estancamiento del sector privado. La caida desde 52.7 en enero se debe a la contraccion del sector
USD/MXN 20,430 Ualtse servicios, que anuld la leve recuperacion manufacturera. En efecto, el PMI de servicios descendi6 a

49.7, marcando su primera contracciéon en mas de dos afos. También, el indice del sentimiento del

USD/AUD 16 0-69% consumidor de la U.Michigan se redujo 10% a 64.7 puntos en febrero. En Colombia, el presidente

USD/BRL 5729 0.47% Petro solicité una audiencia publica ante la Corte Constitucional sobre la Reforma Pensional. Mas
temprano, se conocia que algunos magistrados de la Corte fueron recusados tras la filtracién de la

USD/CAD 1423 0.34% ponencia que propone declarar inexequible la reforma. Finalmente, Morgan Stanley advirti6 sobre la
inestabilidad politica del Gobierno Petro por cambio de ministros, ademas de la incertidumbre por

USD/NZD 1741 0.32% el debate alrededor del balance fiscal colombiano luego de que el CARF dijera no estar de acuerdo
con la inclusién de las Transacciones de Unica Vez.

USD/COP  4,083.0 0.15%

EUR/COP 42824 0.09% | Monedas

USD/CNY 7.950 0.07% El indice del délar estadounidense (DXY) se fortalecio el viernes hasta la region de 106.6, impulsado
por una correccion técnica tras semanas de ventas sostenidas, aunque limit6 sus ganancias debido a

USD/JPY  149.150 -0.25% datos econdémicos mixtos en EE.UU. Estos datos reforzaron las apuestas por recortes de tasas de la
Fed este afio, con los futuros descontando 44 pbs de recortes. Hoy, el peso colombiano (COP) se

GBP/USD 1263 -0.27% depreci6 frente al ddlar, pero cerr la semana con ganancias del 0.9%, liderando el rendimiento de
sus pares en la region. Particularmente, la significativa caida de los precios del crudo fue uno de los

Fuente: Yahoo - Finance fundamentales relevantes que presioné al alza la tasa de cambio local, ademas de la fortaleza del

DXY en la jornada. El euro (EUR) logro6 recuperarse hacia 1.050, tras datos en EE. UU; sin embargo, el

Materias primas ; h » ) o - -
euro sigue bajo presion tras informes de una fuerte contraccion en el sector servicios francés y solo

Commodity Ult. precio  Var (%) leves mejoras en Alemania, reflejando debilidad en las principales economias de la eurozona. A pesar
del rebote, el par sigue encaminado a cerrar la semana sin cambios significativos. La incertidumbre
Gas Natural 4.280 311% politica también pesa sobre el euro, con la atencién puesta en las elecciones alemanas del domingo,
donde una posible victoria conservadora podria influir en las expectativas econdémicas.
Oro 2,935.12 -0.13%
| Petroleo
Café 389.250 -0.17%
Los precios del petroleo cayeron el viernes, con el Brent cerrando en USDS$74.25 y el WTI en
Plata 32.540 -1.28% . X ; X
USDS$70.24 por barril, aunque ambos registraron leves alzas semanales. La caida se atribuye a la
Maiz 504750 156% menor prima de riesgo en Medio Oriente, la incertidumbre sobre un acuerdo de paz en Ucrania y el
aumento de inventarios en EE. UU. La produccion de crudo estadounidense subi6 a 13.5 millones de
Cobre 4538 -1.61% bpd, cerca de su maximo histdrico, mientras que el nimero de plataformas activas aumento a 592,
con siete mas para petroleo y dos menos para gas. La actividad de fracturacion también subi6 a 203
Brent 74.25 -2.92% equipos, reflejando un repunte en la finalizacion de pozos.
WTI 70.240 -310% | Renta variable
Fuente: Investing ¢ El mercado local cerrd la semana con un movimiento negativo, impactado por la dindmica de los
mercados internacionales y algunos factores a nivel local de ruido politico. El indice parece
encontrar un techo relevante en el nivel de los 1,630 puntos, siendo este su nivel pre-electoral. El
Comportamiento diario panorama fue negativo para la mayoria de las acciones, Ecopetrol liderd la caida del indice,
impactado posiblemente por los movimientos en el precio del crudo. Entre tanto, las acciones de
los bancos también sufrieron pérdidas, las cuales podrian estar explicadas en parte por el
. pesimismo internacional que pudo impactar los movimientos de los inversionistas extranjeros y su
Cierre $4,083.00 percepcion sobre el sector financiero a nivel internacional.
Minimo $4,059.10 e Los mercados internacionales cayeron el viernes debido a datos econémicos en EE. UU. que
Maximo $4,085.50 generaron preocupaciones sobre una desaceleraciéon econémica e inflacion persistente. El Dow
var. diaria +0.15% Jones perdi6é mas de 748 puntos, y los inversionistas buscaron activos mas seguros, como bonos.
T 1886 Walmart y oFrs.is acciones de consumo tamplén cayeron, mler?t'ras que sec.tores defensivos como
(USDS mll) ’ productos basicos y salud vieron ganancias. La preocupacioén por posibles nuevos aranceles

propuestos por la administracién de Trump y una perspectiva econdmica incierta también
Fuente: Set-FX afectaron el animo del mercado. La caida generalizada se reflej6 en pérdidas semanales de
aproximadamente 2.5% para el Dow y el Nasdagq, y 1.7% para el S&P 500.
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Cierre acciones (%)

S&P 500 -1.71% e Los bonos del Tesoro cerraron con valorizaciones, impulsados por un repunte tardio en el
Dow Jones -1.69% mercado en medio de menores precios de acciones y petréleo. El rendimiento del bono a 10 afios
Nasdagq 290% cayo hasta el 4.4%, el nivel mas bajo desde el 7 de febrero, antes de recuperar ligeramente. La
incertidumbre sobre las politicas de Trump mantuvo el rendimiento lateral del Tesoro, mientras

“ los inversionistas cierran a la espera del PCE.

SDE ELY HUSES o Los Bunds alemanes registraron su mayor avance desde el 3 de febrero tras datos débiles de los

| Renta fija

DAX -0.12% PMI de EE.UU. y Francia, lo que gener6 dudas sobre el panorama econémico. La caida de los
FTSE +0.45% rendimientos breakeven alemanes por menores precios del petroleo también impulso los bonos, y
los mercados monetarios aumentaron las apuestas por recortes del BCE, descontando 79 pbs de
CSI1300 +1.26% flexibilizacion para fin de afio. El spread OAT-Bund se ampli6 a 75 pbs, su nivel mas alto desde el 13
Nikkei +3.999% de febrero. En el Reino Unido, los Gilts subieron con moderacion debido a ventas minoristas mas
Kospi +0.02% sélidas de lo esperado en enero, aunque los operaiiores mantienen sus apuestas de recortes del

BOE, proyectando 52 pbs de reduccién para fin de afo.
Fuente: Bloomberg ¢ En Colombia, los rendimientos bajaron en la mayoria de los nodos. Este movimiento era el que
anticipamos dadas las valorizaciones en el Tesoro y en la region. Sin embargo, queremos destacar
Mercado Local que nos preocupa la situacion fiscal del pais, la cual esperamos que siga presionando los

: . . rendimientos alrededor de la curva, en especial tras el anuncio de Morgan Stanley que ejemplifica
el sentimiento internacional.
PFBCOLOM $ 43,960 -0.77%

ECOPETROL ~ $2145  -4.03% Variaciones diarias renta fija (%):
PFGRSURA $ 35,000 1.57% Cierre  Anterior Var.(pbs)  PM50 dias Pr;zoo Rango tiltimo mes

Acciones menos valorizadas Desarrolladas Min  Actual  Max
pest] 4.20 4.35.

w7 EEUU 2Y 4.20 427 ¥ -6.98 4275 4.245
NUTRESA $109,980 -4.35% . o war 443 464
i, % EEUU. 10¥ 443 451 & 759 4565 1241 et = —7g
- 0 236 247 258
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

;  Mkt.Cap Min.Mes Mix.Mes Volmentd ~OUT% )
Ult. Precio %MTD %YTD MTD Dividendo Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido ~ Corrido  (Millones) )
(Millones)

Bancolombia 47,400 4.0 Y-042% |4 69% |M261% 75 12| 42980 | 43700 8,195 111,000 353  7.5% 46,300
\PF—Bancolombia 43,960 440 b-071% |#50% |Ae50% | 70 11| 40520 41,280 27,102 362,848 3536 | 8.0% -
Ecopetrol 2,145 882 W-4.03% |4 59% |H281% 53 11 2,005 2,050 19,685 259,807 32 U5% 2,120
\ISA 20,300 25 A253% |h95% |Pae% | 84 13 17,940 18,400 9,632 91,394 110 | 55% 28,700
GEB 2,685 247 A019% |[W-31% |AM0.0% 10.1 13 2,625 2,640 3341 34,384 251 93% 4,000
Celsia 3,730 40 U-053% |4 03% |M14% | 192 11 3,605 3,710 1,503 23,640 310 | 83% 5,000
Promigas 6,990 79 000% |[W-07% |U-86% 69 13 6,920 7,000 18 3,761 516 7.4% -
‘Canacu] 11,300 04 Ao089% |427% |M1s% | 167 03 11,000 11,480 847 4,409 - 0.0% -
Grupo Sura 43,980 245 W-027% |P18.9% |82% 41 08| 36080 | 37,380 6,149 43,567 1400  32% 44,000
\pF-GmpoSum 35,000 245 M157%  |h233% |[4845% | 33 06| 28280 | 29,920 12,348 82,015 1400 4.0% -
Grupo Argos 20,600 168 N148% (B 32% [90.0% 41 08| 19,820 | 20,300 7,319 85,129 636 31% 21,000
[PE-Grupo Argos 15,360 68 AN132% |4 55%  |L05% | 31 06| 14580 14,720 1379 13,974 636 | 41% -
Corficolombiana 17,500 64 AN351% [0.0% |MM9.2% 25.9 05 17,520 17,660 1,770 22,144 - 0.0% 23,000
[PE-Corficolombiana 15,800 64 W-095% |b-05% |1M06% | 234 05 15,820 15,880 427 4,050 1135 | 7.2% -
Cementos Argos 10,700 141 b-037% [N 19% |M49% 2.6 11| 10340 | 10,680 4,759 122,444 1w 11% 9,700
[PE-Cementos Argos 10,600 141 U-109% |b-36% |I-88% | 26 11 11,040 11,220 88 678 8 11% -
PF-Davivienda 21,200 96 W-038% | 82% |4207% - U5 06 19,120 19,140 3,673 82,521 - 0.0% 26,100
\Bogota 30,520 108 b-123% | 52% |MM3.6% \ 12.3 07 29,040 29,300 548 1,407 1,452 4.8% -
PF-Aval 642 152 W-047% |P107% |A43.9% 213 0.9 535 560 807 23,545 24 37% -
\Gmposolivar 69,400 55 M075% |M19% |MM49% | 16 04 | 61500 | 64,380 553 13,727 6276 9.0% -
Mineros 4,875 15 -273% [0.0% |M46% 38 10 4,875 4,875 1452 11,674 384 7.9% 6,600
\Bvc 11,200 07 d-088% |b-21% |PB1% | 59 1 11,000 11,200 69 1813 948 | 85% -
ETB 68 02 <0.00% [50.0% [b-81% 038 o1 68 68 87 455 - 0.0% -
\Nutresa 91,000 417 J-a35% |b-59% |M52% | 325 62| 91000 | 91,000 444 3,651 - 0.0% -
Terpel 12,600 23 W-141% | 41% | D9.6% 25 07| 12,020 12,280 583 5,811 786 62% -
\PEI 69,600 30 Mosm% |Wb-20% |ho3w% | 19 05| 69,040 | 70700 5,037 27433 888 | 13% -
HCOLSEL 16,397 W-069% |4 83% |10.8% 15,140 16,397 6,817 -
‘Icolcap 16,240 Aons |4s7%  |M67% | 14,889 15,120 212,718 -
COLCAP 1,631 W-024% | 72% |fM82% 1,505 1525 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).
IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).
PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).
PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.
UE: Uni6n Europea.
UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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