
El índice del dólar (DXY) registró un moderado avance del 0.1% para ubicarse en 
los 98.17 puntos, encontrando respaldo en la resiliencia de la economía 
estadounidense y los ajustes de las expectativas de política monetaria. La 
publicación de las ventas minoristas de marzo, diluyó las apuestas de recortes de 
tasas por parte de la Fed. Este trasfondo macroeconómico positivo para el billete 
verde se combinó con la atención del mercado sobre la audiencia Warsh en el 
Senado con los operadores anticipando una postura menos dovish bajo su 
eventual mandato. En consecuencia, la fortaleza del dólar presionó a la baja a la 
mayoría de las divisas desarrolladas: el euro retrocedió un 0.16% hasta los 
USD$1.1768 y el yen japonés se debilitó un 0.19% cruzando la barrera de los 
159.09, mientras que la libra esterlina fue la excepción al lograr un repunte 
marginal hasta los USD$1.3533. 

En el mercado regional, el USD/COP interrumpió su racha bajista de las últimas 
semanas y cerró al alza en COP$3,579.47, lo que representó un incremento diario 
de COP$6.97 frente a la jornada anterior. El peso colombiano revirtió sus 
ganancias iniciales arrastrado por un marcado deterioro en el sentimiento de 
riesgo global, luego de que las crecientes dudas sobre la participación de Irán en 
las conversaciones de paz. A nivel local, la moneda asimiló también el ruido 
institucional tras las tensiones evidentes entre el MinHacienda y el BanRep en 
torno al debate de la política monetaria. Este entorno de aversión al riesgo golpeó 
con severidad a otras monedas andinas: el peso chileno (CLP) se desplomó un 
1.4% —convirtiéndose en la divisa emergente con peor desempeño por segundo 
día de caídas en el cobre— y el sol peruano (PEN) también cedió terreno; 
contrastando únicamente con el real brasileño (BRL), que logró apreciarse frente a 
la divisa estadounidense cerrando en R$4.9535.

Los mercados registraron una jornada volátil, dominada por el deterioro del entorno 
geopolítico y su impacto sobre los precios del petróleo. Aunque al inicio de la sesión 
prevalecía cierto optimismo ante la posibilidad de que EE. UU. e Irán retomaran 
conversaciones antes del vencimiento del cese al fuego, el sentimiento cambió 
abruptamente tras conocerse que Teherán no participará en las negociaciones. En 
este contexto, el presidente Donald Trump advirtió sobre la posibilidad de retomar 
acciones militares, mientras el vicepresidente JD Vance canceló su viaje a Pakistán, 
reforzando la percepción de estancamiento diplomático. Con esto en mente, el 
petróleo Brent superó los US$100 por barril, elevando las expectativas inflacionarias 
y presionando al alza los rendimientos de los bonos, lo que derivó en caídas en los 
principales índices accionarios. En cuanto a los datos macroeconómicos, en EE. UU., 
las ventas minoristas crecieron 1.7% en marzo, impulsadas parcialmente por el alza 
en combustibles, pero con un sólido desempeño subyacente, mientras el empleo 
privado continuó expandiéndose. Mientras tanto, Kevin Warsh, el candidato de 
Trump para la Fed, pidió un cambio en la estrategia del banco, con un nuevo 
enfoque para medir la inflación y mayor rapidez para corregir errores. Defendió su 
independencia frente a Trump y afirmó que la tendencia inflacionaria ha mejorado, 
aunque los datos actuales son imperfectos.

Movimientos de las monedas
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CIERRE DE
MERCADOS

Moneda Cierre Cambio (%)

USD/JPY 159.59 0.27%

USD/COP 3,579 0.19%

USD/CNY 6.82 0.05%

EUR/COP 4,204 0.02%

USD/AUD 1.40 -0.02%

GBP/USD 1.35 -0.03%

USD/MXN 17.36 -0.05%

USD/NZD 1.70 -0.22%

USD/CAD 1.37 -0.28%

USD/BRL 4.96 -0.87%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

Plata 76.56 3.53%

WTI 92.13 3.00%

Brent 98.48 3.00%

Gas Natural 2.71 2.89%

Cobre 6.01 0.09%

Maiz 11.34 -0.57%

Oro 4,777 -0.90%

Café 3,304.00 -2.14%

Fuente: Investing

Monedas



Los mercados globales de renta fija sufrieron una fuerte presión vendedora que resultó en 
un marcado aplanamiento bajista de las curvas a ambos lados del Atlántico, catalizado por 
el repunte de los precios del petróleo. En EE.UU., este renovado temor inflacionario 
impulsó los rendimientos de los Tesoro al alza, liderados por el tramo corto con subidas de 
hasta 7 pbs en los nodos a dos años, mientras que la tasa a 10 años escaló cerca de 5 pbs 
para ubicarse en torno al 4.305%; este escenario forzó un ajuste restrictivo en las 
expectativas, dejando apenas 8 pbs de recortes descontados para la Fed este año e 
incentivando fuertes apuestas en opciones que proyectan el nodo a 10 años hacia el 4.7%. 
Por su parte, la renta fija europea replicó esta dinámica con caídas generalizadas, llevando 
a los rendimientos a dos años en Alemania, Francia e Italia a saltar entre 6 y 7 pbs, a 
medida que los operadores endurecían sus apuestas de política monetaria fijando en el 
precio dos alzas completas de tasas por parte del BCE para fin de año; este impacto se 
sintió con mayor severidad en el Reino Unido, donde los gilts tuvieron un desempeño 
inferior con la tasa a dos años disparándose 9 pbs hasta el 4.28%, sumando así 11 pbs a 
las expectativas de ajuste del BoE.

En Colombia, el mercado de deuda pública evidenció un comportamiento mixto en la 
curva de rendimientos y una postura de cautela en el frente primario, reflejando las 
tensiones estructurales sobre el costo de financiamiento de la Nación. En el mercado 
secundario, se observaron presiones al alza tanto en la parte corta como en el extremo 
más largo de la curva nominal: los TES a 2027 y 2028 sufrieron desvalorizaciones al subir 
12 y 8 pbs para cerrar en 13.33% y 13.51%, respectivamente, mientras que el nodo a 2050 
saltó 10 pbs hasta el 12.41%; en contraste, los tramos medios anotaron una leve 
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Cierre de acciones (%)

Fuente: Bloomberg 

Mercado Local

Fuente: BVC

Comportamiento diario

Fuente: Set-FX

Estados Unidos*

S&P 500 -0.63%

Dow Jones -0.65%
Nasdaq -0.59%

Europa 

Stoxx 600  -0.87%

DAX -0.60%

FTSE -1.05%

Asia

Hang Sheng +0.48%

Nikkei +0.89%
ASX  -0.04%

Materias primas

USD/COP

Cierre $3,579

Mínimo $3,559

Máximo $3,587

var. diaria +0.19%

Vol. (USD mll) 1,055

Mercado Local

Bitcoin
    IBIT -1.71%

Fuente: Bloomberg 

Acciones más negociadas

ECOPETROL $ 2,530 3.90%

PFCIBEST $ 65,340 -0.97%

GEB $ 3,130 -0.32%

Acciones más valorizadas

ECOPETROL $ 2,530 3.90%

ENKA $ 17 1.76%

GRUBOLIVAR $ 83,960 1.16%

Acciones menos valorizadas

OCCIDENTE $ 20,000 -4.31%

MINEROS $ 14,280 -2.86%

PFAVAL $ 839 -2.33%

Renta Variable
El S&P 500 cerró a la baja por segunda jornada consecutiva, presionado por un repunte 
de los precios del petróleo, a pesar de resultados financieros positivos. El sentimiento de 
mercado se vio afectado ante la creciente preocupación por un acuerdo de paz entre 
Estados Unidos e Irán antes del alto al fuego, que expira el miércoles. Con ello, todos los 
sectores del S&P 500, excepto energía, tecnología y consumo discrecional, registraron 
pérdidas. En paralelo, las ganancias del 1T26 se han mostrado sólidas, con un 
crecimiento previsto superior al 10% en utilidades netas. En particular, los resultados de 
UnitedHealth superaron las expectativas, lo que impulsó las acciones del gigante de los 
seguros de salud cerca de un 7%. La compañía también elevó sus previsiones de 
ganancias. Mientras que en el sector tecnológico, HSBC elevó su recomendación sobre 
Intel, calificando la demanda de CPU para servidores como un "catalizador a corto plazo" 
para la acción. En Europa el Stoxx 600, el CAC 40 y el FTSE 100 registraron una 
tendencia a la baja. En el frente corporativo, Associated British Foods anunció la escisión 
de la cadena de moda Primark y ambas compañías cotizarán en la Bolsa de Valores de 
Londres. Finalmente, Asia desafío la tendencia general, con valorizaciones en el Nifty 50, 
el Hang Seng y el Nikkei 225.

El MSCI COLCAP registró correcciones, cayendo un 0.21%, a pesar del avance de 
Ecopetrol durante la jornada. En noticias corporativas, la Junta Directiva de Grupo Cibest 
reglamentó el programa de readquisición de acciones por un monto de hasta COP$1.35 
billones con un plazo de tres años. Esta transacción ya había sido aprobada por la 
Asamblea de Accionistas el 24 de marzo de 2026. Durante la jornada, las acciones que 
más se transaron fueron Ecopetrol (COP$55,037 millones), PF Cibest (COP$14,848 
millones) y GEB (COP$7,171). Las ganancias estuvieron lideradas por Ecopetrol (3.90%), 
Enka (1.76%) y Grupo Bolívar (1.16%), mientras que las mayores caídas se registraron en 
Banco de Occidente (-4.31%), Mineros (-2.86%) y PF Grupo Aval (-2.33%).

El petróleo cerro la jornada con un repunte, el Brent escaló hasta los USD$98.48/barril y 
el WTI avanzó a los USD$92.13/barril. La presión alcista se intensificó tras confirmarse 
que el vicepresidente JD Vance postergó su viaje a Pakistán para las negociaciones de 
paz, debido a la falta de respuesta de Teherán a las posiciones estadounidenses. Con la 
tregua programada para expirar mañana miércoles y las declaraciones del presidente 
Trump rechazando una extensión mientras afirma estar listo para reanudar operaciones 
militares, la prima de riesgo ha vuelto a niveles críticos. En contraste, el oro retrocedió 
situándose en USD$4,777/onza, presionado por el fortalecimiento del índice dólar y la 
cautela de los inversores ante la audiencia de confirmación de Kevin Warsh para la 
presidencia de la Reserva Federal.

Renta Fija



corrección, con los títulos a 2032 y 2034 cediendo 2 pbs y la referencia a 2033 cerrando completamente estable en 
13.31%. Desde la perspectiva fundamental, esta dinámica secundaria asimiló los resultados de la subasta primaria de 
Títulos de Tesorería a corto plazo (TCOs) en su nueva referencia a abril de 2027, donde el MinHacienda adjudicó 
$871,800 millones, lo que equivale a solo un 96.9% de los $900 mil millones convocados. Este resultado interrumpe una 
racha de tres colocaciones completas al 100%, sugiriendo que el Gobierno prefirió restringir la asignación para no 
convalidar mayores tasas ante una demanda moderada, logrando así estabilizar la tasa de corte en 13.300% frente a la 
semana anterior. No obstante, este nivel sigue evidenciando un mercado exigente, ya que la tasa se mantiene 205 pbs 
por encima de la tasa repo de política monetaria del BanRep —actualmente en el 11.25%—, lo que reafirma la alta prima 
que los creadores de mercado continúan cobrando por absorber riesgo a un año.

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores

Cierre de acciones locales

03



Glosario

Global Disclaimer

Héctor Wilson Tovar García
Gerente de Investigaciones Económicas

wtovar@accivalores.com (601) 7430167 ext 
1107

Directora de Investigaciones Económicas

María Alejandra Martínez Botero 

maria.martinez@accivalores.com (601) 7430167 ext 1566 

Hugo Camilo Beltrán Gómez 

Analista Renta Variable 
hugo.beltran@accivalores.com

Laura Sophia Fajardo Rojas

Analista Divisas
 laura.fajardo@accivalores.com

Practicante

Lyhz Valentina Tovar Rodríguez

lyhz.tovar@accivalores.com      

WhatsApp:

+57 3112182255

Bogotá:

601 514 33 43

Línea Nacional:

01 8000 111 700

www.accivalores.com

Síguenos:

accionesyvalores accionesyvaloressa company/acciones-y-valores-s-a/
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pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
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información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
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así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables 
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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