Cierre de mercados
Crecimiento de 7.5% en las ventas minoristas en noviembre
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) La semana termina con un mejor tono en los mercados, luego de que se disiparan, por ahora, las
preocupaciones asociadas a los titulares sobre Groenlandia. Con las amenazas comerciales ya
GBP/USD 1:36 1.65% descartadas, el foco vuelve a las utilidades corporativas: cerca de un tercio de las companias del S&P

500 publicaran resultados del cuarto trimestre, incluyendo a cuatro de los llamados “Siete

EUR/COP R 137% Magnificos” —Meta, Microsoft, Tesla y Apple— y aproximadamente la mitad del sector tecnolégico.

USD,/COP 3,650 1.33% En el frente de politica monetaria, la primera reunion del afio de la Fed se celebrara la proxima
semana, sin expectativas de cambios. En Colombia, la canciller Rosa Yolanda Villavicencio sostuvo

USD/CNY 6.96 -0.02% una conversaciéon con Marco Rubio para avanzar en la preparacién del encuentro entre los
presidentes Gustavo Petro y Donald Trump, previsto para el 3 de febrero de 2026 en Washington. En

USD/BRL 5.29 -0.59% publicaciones de datos, hoy se conocieron las ventas minoristas, la produccion industrial y la

— 736 072% produccién industrial de noviembre, con incrementos de 7.5%, 1.7% y 0.7% anual, respectivamente.
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USD,/CAD 137 -1.07% | Monedas

USD/IPY 15576 170% El )délar estadouniden'sellcierra la semana bajo una presion signiﬁca.tiv.a, encaminandose a su mayor
caida semanal desde junio, en un entorno dominado por el resurgimiento del “sell America trade”

USD/NZD 168 1.90% ante un aumento de la incertidumbre geopolitica y una percepcion mas fragil sobre la estabilidad

institucional y fiscal de EE.UU., factores que han eclipsado por completo los fundamentos macro
USD/AUD 145 -210% aun solidos. El DXY se mantiene cerca de 98.2, reflejando un délar que pierde traccién como activo
refugio y se vuelve mas sensible a shocks politicos que a diferenciales de tasas o datos econémicos.

Fuente: Yahoo - Finance s . . , . o . ~
Heme fanee Este debilitamiento generalizado del délar ha sido el principal catalizador del desempefio de las

Materias primas monedas desarrolladas: el euro consolida una ganancia semanal superior al 1% pese a datos de
actividad moderados y a tensiones fiscales en Francia, evidenciando que su fortaleza reciente
Commodity Ult. precio Var (%) responde mas a flujos relativos y diversificacion fuera de activos estadounidenses que a mejoras
Oro 4982.96 5.23% estructgrales propias; la librg esterlin:fl se magtigne firme en torno a 1.35, apgyada por dgtos
domésticos razonables pero sin un catalizador adicional claro; mientras que el yen japonés continta
Gas Natural 5.309 2.98% extremadamente volatil, atrapado entre presiones fiscales locales, la pasividad del BoJ y crecientes
sefiales de incomodidad oficial, con episodios de “rate checks” que introducen un piso tactico al
Plata 102.71 2.90% USD/JPY sin alterar el sesgo estructural. En conjunto, el cuadro sugiere que el movimiento del DXY
sigue siendo el eje central: mientras persista la aversion a activos estadounidenses y no se normalice
btz 43075 2.65% la narrativa geopolitica, las monedas desarrolladas tenderan a fortalecerse de forma asimétrica
frente al dolar, mas por reacomodo de portafolios que por un cambio profundo en sus propios

WTI 65.89 2.08%

fundamentales.

Brent 61.16 1.80%
El USD/COP registré una correccion técnica al alza y cerrd6 en COP$3,650, tras una semana
Cobre 5.9323 1.59% marcada por alta volatilidad y ruptura de soportes relevantes, en un movimiento que luce mas como
toma de utilidades y ajuste tactico que como un cambio de tendencia. A pesar del retroceso diario
Café 35145 1.42% —con un rango amplio entre COPS$3,590 y COPS$3,674 y un volumen elevado de USDS$1,680
Fuente: Investing millones—, el peso colombiano consolida una tercera ganancia semanal consecutiva, apoyado en la

expectativa de nuevos flujos de dolares del Gobierno asociados a necesidades de liquidez de fin de

e mes, que contintian siendo el principal driver del mercado local. El desempefio del COP fue inferior

al de algunos pares en la jornada, pero esto ocurre tras una apreciaciéon acumulada significativa y no

altera la lectura de fondo: el entorno externo sigue siendo relativamente favorable, con un dolar
Cierre $3,650 global contenido y apetito por riesgo atin presente, mientras que la dinamica local de flujos domina
Minimo $3.501 la formacion de precios. En el resto de LatAm, el sesgo fue mixto pero constructivo: el CLP retomo6
] ganancias respaldado por precios firmes del cobre y se encamina a su quinta semana positiva; el
LRI 53,674 PEN avanzé hacia una cuarta semana de apreciacion pese al ruido politico; y el BRL se fortalecio
var. diaria +1.33% marginalmente frente al ddlar. Asi, el USD/COP atraviesa una fase de consolidacion tras un ajuste
Vol. (USD mll) 1,680 bajista profundo, donde los rebotes responden a correcciones técnicas y gestiéon de posiciones, pero
Fuente: Set-FX mientras persistan los flujos locales favorables y no se reactive la volatilidad externa, el balance de

corto plazo sigue sesgado a niveles relativamente bajos frente a su historia reciente.

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) I Petroleo

Estados Unidos Los precios del petroleo cerraron la jornada con fuertes avances, con el Brent y el WTI subiendo

cerca de 3%, impulsados por un repunte de la prima geopolitica tras el endurecimiento de las
S&P 500 +0.03% sanciones de EE.UU. contra Iran y el despliegue militar estadounidense en Oriente Medio, en un
Dow Jones -0.58% contexto de riesgos sobre un productor clave de la OPEP. El sesgo alcista se vio reforzado por la
Nasdag 20.07% prolongada interrupciéon del yacimiento Tengiz en Kazajistdn, que mantiene fuera de linea
volimenes relevantes de oferta. En contraste, el mercado también asimila sefiales de alivio parcial

desde Venezuela, donde la llegada de nafta estadounidense permitiria reactivar gradualmente la
Stoxx 600 -0.08% produccion de crudo pesado, limitando presiones alcistas adicionales en el mediano plazo.
DAX +0.18%
FTSE +0.12% | Renta variable

Asia ¢ El mercado accionario local cerr6 la jornada al alza, con el MSCI COLCAP cotizando alrededor

CSI 300 +0.45% de sus maximos histdricos en 2,482.7 puntos. En este contexto, ISA anuncié que Ana Maria Mora
Nikkei 10.29% Luna, actual directora de Gestion Estrategia Corporativa, asumird, en calidad de encargada, como
. ° ’ .z . s P . . N
- . lider de Transformacion de HI (Hub digital de servicios de ISA). En paralelo, ingresara Natalia
+0.157%

Velasquez Ayala como nueva directora de Riesgos Corporativos. Por su parte, la compaiiia informé
que la Junta Directiva decidi6 fijar la fecha de la reunién de la Asamblea Ordinaria de Accionistas el
26 de marzo de 2026. En el sector energético, Acolgen y Andeg emitieron un pronunciamiento
para alertar sobre los efectos que podria tener el Decreto Legislativo 044 de 2026. Los gremios de
energia advirtieron que estas recientes medidas adoptadas por el Gobierno Nacional podrian
afectar la competitividad del sector y presionar la inversion. Durante la jornada, PF Cibest fue la

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

accién mas negociada (COP$40,730 millones), seguida por Ecopetrol (COP$40,182 millones) y
IBIT +0.06% Cibest (COP$25,972 millones). Por su parte, la accion de PF Cibest encabezo las ganancias (+6.06%),
junto con ISA (+3.49%) y Ecopetrol (+3.41%), mientras que las mayores caidas fueron para TIN

Fuente: Bloomberg (-8.19%), Cibest (-2.69%) y Enka (-1.03%).

Mercados accionarios globales cierran estables, en medio de una semana dominada por la
temporada de resultados del 3T25. En este contexto, el indice Nasdaq obtuvo nuevas ganancias,
Mercado Local mientras que el Dow Jones retrocedié al cierre. Una caida de casi el 4% en Goldman Sachs
presiond el indice a la baja. En paralelo, Nvidia y Advanced Micro Devices se valorizaron un 1.5% y
un 2%, respectivamente, después de que se conociera que el director ejecutivo de Nvidia, Jensen
PECIBEST $75300  6.06% Huang, estaria planeando visitar China en los proximos dias. Otras empresas tecnologicas como
ECOPETROL $2,275 3.41% Microsoft también experimentaron un impulso. En contraste, las acciones de Intel cayeron
alrededor de un 17% después de que el fabricante de chips informara unas perspectivas por debajo
de las expectativas para el primer trimestre. Por altimo, Visa y Mastercard anunciaron un plan de
trabajo conjunto con la administraciéon Trump para ofrecer tarjetas de crédito que cumplan con el

Acciones mas negociadas

CIBEST $ 85,500 -2.69%

Acciones mas valorizadas

PFCIBEST $75,300 6.06% limite de tasas de interés del 10%, evitando un impacto sistémico sobre el sector bancario. Por su

ISA $32,600 3.49% parte, Europa registré un desempeiio negativo, con el FTSE 100, el CAC 40 y el Stoxx 600 a la baja.

ECOPETROL $2.275 3.41% Ericsson declaré que planea un plan de recompra de acciones por USDS1,700 millones, a la vez que

reportd ganancias ajustadas por 12,260 millones de coronas. Finalmente, los mercados asiaticos

rraron con nuev. nancias en el Hang Sen 1 Shanghai.

N S 14,580 T cerraron con nuevas ganancias en el Hang Seng y el Shangha

CIBEST $85500  -2.69% | Renta fija

ENKA $19 -1.03% o Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron con leves ganancias concentradas en el tramo largo, en
Fuente: BVC un entorno de baja volatilidad y sin catalizadores relevantes, lo que favoreci6 movimientos

técnicos mas que fundamentales. El rendimiento del bono a 10 afios se mantuvo cerca de 4.23%, en
la parte baja del rango semanal, reflejando un mercado bien anclado, mientras que la ampliacién
de los swap spreads, especialmente en el de 30 afos, sefial6 una demanda persistente por
coberturas y estrategias relativas en duracion. En derivados, el interés por operaciones de curva
en SOFR apunta a expectativas de ajustes futuros en el frente de politica monetaria, sin generar
impactos inmediatos sobre la dinamica de la renta fija estadounidense.

e La renta fija europea mostré movimientos dominados por factores politicos y de datos de
actividad, con los bonos franceses destacandose tras disiparse el riesgo sobre el presupuesto, lo
que comprimi6 el spread OAT-Bund a minimos desde junio de 2024 en 58 pbs y redujo primas de
riesgo periféricas. Los bunds se desvalorizaron, especialmente en el tramo medio de la curva, ante
PMIs alemanes mas firmes de lo esperado, que ajustaron marginalmente las expectativas de
politica del BCE hacia un sesgo algo menos dovish. En el Reino Unido, datos s6lidos de consumo y
actividad reforzaron un aplanamiento bajista de los gilts y llevaron al mercado a recortar apuestas
de recortes del BoE, apoyando rendimientos mas altos en el corto y medio plazo.

e La curva de TES COP profundiz6 su sesgo de aplanamiento, explicado principalmente por un
ajuste alcista en los rendimientos de los tramos cortos, complementado por compresiones
moderadas en los segmentos largos. En este contexto, los spreads 2s10s y 5s30s se estrecharon en
10.6 y 1.0 pbs, respectivamente. Las variaciones de tasas oscilaron entre —6.9 y +12.0 pbs, con la
referencia 2028 concentrando las mayores desvalorizaciones y el TES 2034 liderando las
valorizaciones. Por su parte, la curva de TES UVR replicé esta dinamica, con presiones alcistas en
los tramos corto y medio hasta la referencia 2031, donde las tasas repuntaron entre 0.7 y 5.0 pbs,
en lo que sugiere un movimiento de toma de utilidades; en contraste, los vencimientos
intermedios mostraron escasa variaciéon, mientras que los tramos largos se valorizaron, con caidas
de rendimientos en un rango de 1.5 a 2.5 pbs.
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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