Cierre de mercados
Expectativa por salario minimo del 2026 para Colombia
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En EE.UU, la economia se expandi6 a una tasa anualizada real del 4.3%, por encima de lo esperado

. .o
Moneda Cierre  Cambio (%) (3.0%), impulsada por la fortaleza del consumo privado que avanz6 3.5% trimestral. A ello se
GBP/USD 135 0.92% sumaron mayores exportaciones y un incremento del gasto publico, mientras que la inversion
interna continu6 en terreno contractivo, aunque con una caida menos pronunciada que en el
USD/CNY 7.03 -0.19% trimestre previo. Mientras tanto, Trump afirmé que espera que el proximo presidente de la Fed
reduzca las tasas de interés si el mercado muestra un buen desempefio. En Colombia, solicitan la
USD/BRL 5.53 -0.21% convocatoria urgente de la Plenaria del Senado para ejercer control politico tras la expedicion del
decreto de Emergencia Econémica. Ademas, el ministro de Hacienda, German Avila, confirmé que la
USD/MXN Lt -0.65% colocacion directa de TES por USDS6 mil millones se realizo con la firma de gestion de inversiones
o [P PIMCO, la tercera mas grande del mundo. Mas tarde, el presidente Gustavo Petro anunciaria esta
/CAD 1.37 0.72% . . . S

noche, mediante una alocucién oficial, el decreto que establece el aumento del salario minimo para

USD/COP 3755 -0.79% el proximo afio.

USD/JPY 156.29 -0.88% I Monedas

EUR/COP 4,429 -0.93% El délar estadounidense' profundizé su sesgo bajista y cayd hacia 97.9, minimos desde inicios de
octubre, reflejando la persistente presion por expectativas de mayores recortes de tasas en 2026
USD/AUD 1.49 -1.38% pese a que un PIB 3T mas fuerte de lo esperado redujo las probabilidades de un recorte inmediato
en enero y permitioé un rebote tactico frente al yen y el euro. El balance de datos mantiene al délar
LD L7 ~1.47% fragil en términos estructurales. En monedas desarrolladas, el yen recortd ganancias ante
Fuente: Yahoo - Finance advertencias de intervencion y un BoJ percibido como cauteloso tras su tltima subida, mientras el

euro sostuvo avances moderados apoyado por la debilidad del délar y un BCE en pausa, y la libra
esterlina se mantuvo firme en un entorno de dolar débil. E1 USD/COP extendi6é su correccion y
cerré en COPS$3,755, acumulando su cuarta jornada consecutiva de apreciacion del peso, en un
movimiento dominado por factores idiosincraticos de flujos mas que por el tono del délar global,

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

Oro 4,520.40 12.03% que solo moderdé parcialmente su debilidad tras datos de crecimiento de EE.UU. El principal
catalizador sigue siendo la colocacion privada por cerca de USD$6,000 millones en bonos locales
Brent 62.47 4.38% con un inversionista extranjero, que reforz6 de manera significativa la demanda por pesos y
) mantuvo anclado el par en niveles bajos, incluso en medio del anuncio de emergencia econémica
Café 346.75 114% por parte del Gobierno, cuya sefal fiscal no se tradujo en una reaccién adversa inmediata del
Maiz 44795 1.06% mercado. En conjunto, la sesién confirmé que el USD/COP permanece altamente sensible a choques
puntuales de capital, liderando las ganancias en LatAm y desacoplandose tanto del délar global
Gas Natural 4.442 0.76% como del desempernio promedio de las monedas emergentes.
()
Plata 71.570 0.64% I Petréleo
Cobre 5.5680 0.06% Los precios del petroleo mostraron estabilidad tras el repunte previo, en un entorno donde el
mercado contintia ponderando un incremento transitorio del riesgo geopolitico frente a unos
WTI 5845 -0.17% fundamentos que permanecen bajistas. Las medidas de EE.UU. sobre cargamentos de crudo
Fuente: Investing venezolano y los ataques de Ucrania a infraestructura y activos maritimos rusos sostuvieron la
prima de riesgo a corto plazo —con el Brent alrededor de USDS62 por barril y el WTI en torno a
Comportamiento diario USDS$58—; sin embargo, el impulso se ve limitado por elevados niveles de inventarios,
almacenamiento flotante en maximos desde 2020 y expectativas de superavit durante la primera
mitad de 2026. Asimismo, los elevados de los descuentos del crudo ruso (ESPO y Urals) ha
Cierre $3755 reactivado compras oportunistas por parte de refinerias independientes chinas tras la ampliacién de
o cuotas de importacion, facilitando la reasignacion de flujos y mitigando el impacto efectivo de las
Minimo R sanciones sobre el equilibrio global de oferta y demanda.
Maximo $3,783
var. diaria -0.79% | Renta variable
Vol. (USD mill) 1,656 ¢ El mercado accionario local contintia una senda de recuperacion, con el MSCI COLCAP
Fuente: Set-FX avanzando un 0.91%, hasta los 2,075.3 puntos. En este contexto, Fitch Ratings redujo la

calificacion global de Ecopetrol, Davivienda, Grupo Aval, Banco de Bogotd y ETB de BB+ a BB con
perspectiva estable, en linea con el ajuste de la calificaciéon soberana de Colombia. Asimismo, GEB

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Calificacion-crediticia-Colombia.pdf
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Cierre acciones (%) e ISA fueron degradadas de BBB a BBB-. La excepcion fue Grupo Cibest, el cual mantuvo su

- calificacion actual de BB+, pero colocé a su filial Banistmo en observacioén negativa. En paralelo, el

Banco Davivienda confirm¢ la distribucion de utilidades de ejercicios anteriores no gravados del
S&P 500 +0.45% 2021 por COPS$1,048 de dividendo por accién, con pago el 29 de diciembre y periodo Ex-Dividendo
Dow Jones +0.16% entre el 23 y el 26 de diciembre de 2025. Por dltimo, Promigas informé sobre la operacion

anticipada de 20 millones de pies cubicos dia adicionales en el Proyecto de Bidireccionalidad

0,

Nasdaq +0.57% Barranquilla-Ballena y TGI firm6 un acuerdo comercial con Hoegh Evi para establecer una unidad
flotante de almacenamiento y regasificacion en su planta de regasificacion en La Guajira. Durante
Stoxx 600 +0.34% la jornada, Ecopetrol fue la accién mas negociada (COPS18,034 millones), seguida por PF Cibest
DAX +0.23% (COPS$17,977 millones) y Grupo Sura (COP$9,051 millones). Por su parte, la accion de Banco de
FTSE +0.24% Bogota encabezo las ganancias (+4.01%), junto con Cibest (+3.26%) y PF Cibest (+2.13%), mientras

que las mayores caidas fueron para ISA (-1.98%), PF Davivienda Group (-1.69%) y PEI (-1.36%).
¢ El mercado accionario en EE.UU. cerrd al alza, impulsado por nuevas valorizaciones en el sector
CSI1300 +0.20% tecnoloégico y un entorno de cifras econdémicas favorables. En particular, emisores de gran
Nikkei +0.02% capitalizacion como Nvidia y Broadcom subieron un 3% y 2%, respectivamente, mientras que la
ASX +1.10% flexibilizacion monetaria de la Fed y los datos de PIB del 3T25 en EE.UU. estimulan la tesis de

“Christmas Rally” al cierre de afio. Asimismo, ante precios récord del oro y el cobre, la minera
Freeport-McMoRan alcanzé un maximo de 15 meses de USDS52.29 y Wells Fargo aumentd su
precio objetivo para las acciones. En el frente corporativo, la compaiiia tecnoldgica ServiceNow

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s anunci6 que reforzard su oferta de ciberseguridad con la adquisicién de la startup Armis por
USDS$7,750 millones y Warner Bros informd que analizara una oferta de adquisicion modificada

presentada por Paramount, luego de que Larry Ellison -cofundador de Oracle- anunciara que
garantizara personalmente cerca de USD$40,000 millones como parte de la transaccion. Por su

IBIT -0.88% parte, en Europa, los indices accionarios mostraron un desempenio positivo, con el Stoxx 600, el

CAC 40y el FTSE 100 cerrando al alza. Con ello, el sector farmacéutico fue el de mejor desemperio,
en medio de un repunte del 9.2% para Novo Nordisk tras la aprobacién de su nuevo farmaco en
EE.UU. por parte de la FDA. Finalmente, los mercados asiaticos cerraron con un comportamiento
mixto, impulsados por avances en el Nikkei 225 y el Nifty 50, pero correcciones para el Hang Seng.

| Renta fija

o La renta fija estadounidense estuvo marcada por un ajuste de expectativas de politica monetaria

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

0,
ECOPETROL I 169% y factores técnicos, con presion inicial tras el dato de PIB que llevé a retirar parte del premio por
PFCIBEST $ 60,500 2.13% recortes de tasas para 2026, especialmente en el tramo corto y el belly de la curva; sin embargo,
GRUPOSURA $54.960  -0.07% una subasta sélida de bonos a 5 afios y datos débiles de confianza del consumidor favorecieron

una recuperacion parcial hacia el cierre, con mejor desemperio en el tramo largo, aplanamiento de

Acci as valorizad , L. . .
celones mas véarorizacas la curva (2s10s y 5s30s mas estrechos) y soporte técnico en el belly, mientras el mercado cerrd

OGO 539,900 SO descontando cerca de 53 pbs de recortes acumulados hacia finales del préximo afio.
CIBEST $69,000  3.26% e La renta fija europea registré un rally con aplanamiento alcista, liderado por Francia, en un
PFCIBEST $ 60,500 2.13% entorno dominado por factores técnicos y fiscales mas que por datos, luego de la aprobacion de
un presupuesto transitorio que reduce el riesgo inmediato de disrupciones y favorece la
ISA $ 247700 -1.98% compresion de spreads; los OAT y BTP superaron a los Bunds, con estrechamiento del spread
SRR $29000  -169% BTP-Bund, mientras que los gilts se movieron de forma intermedia frente a Treasuries, en una
sesion de liquidez reducida por el cierre anticipado de mercados y ausencia de catalizadores
PEI $ 78,300 -1.36%

relevantes, lo que reforzé la bisqueda tactica de duracion hacia el cierre.

¢ Los TES COP registraron desvalorizaciones generalizadas, con incrementos en los rendimientos
entre 1.6 y 25.1 pbs, lideradas por el tramo medio de la curva, en un movimiento de empinamiento
pronunciado que llevo al spread 2s10s a ampliarse en 29.9 pbs; la referencia a 2 afios (2027) fue la
Unica que mostr6 valorizaciones, con una caida de 9.9 pbs en su tasa. Los TES UVR también
presentaron presiones al alza en los rendimientos, con repuntes de hasta 15.8 pbs alo largo de la
curva, siendo la referencia 2055 la tnica que se valoriz6, con una compresion de 5.8 pbs. En el
frente fiscal, el Comité Auténomo de la Regla Fiscal sefial6 que el Marco de Gasto de Mediano
Plazo ha perdido efectividad como ancla de la planeacién presupuestal al ajustarse ex post al PGN
2026, lo que introduce ruido en la sefial fiscal, debilita la previsibilidad del gasto y podria
traducirse en un deterioro de la confianza de los inversionistas en la sostenibilidad de la politica
fiscal.

Fuente: BVC
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Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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