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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) La jornada estuvo marcada por sefiales de solidez en el mercado laboral de EE.UU., con las

solicitudes semanales de desempleo cayendo por sexta semana consecutiva, la racha mas
prolongada desde 2022. Este indicador refuerza la percepcién de fortaleza econémica de cara a la
proxima decisién de politica monetaria de la Reserva Federal. Ademas, persisten las tensiones
comerciales ante la posible imposiciéon de nuevos aranceles por parte del gobierno de Trump, lo que
USD,/CAD 136 0.31% genera incertidumbre sobre el panorama global. También se destacd un tono mas optimista en las
negociaciones comerciales, lo que contribuy6 a mejorar la confianza entre los inversionistas.

EUR/COP 4,783 2.16%

USD/COP 4,074 0.72%

USD/JPY 147.06 0.19%

GBP/USD 1.35 -0.09% I Monedas

USD/CNY 715 -0.29% El délar estadounidense' logré estabilizarse cerca de 97.30 tras haber tocado minimos de dos
semanas, impulsado por una leve recuperacion técnica y datos econdémicos mixtos en EE.UU.,

USD/NZD 166 ~0.50% mientras persisten dudas sobre la independencia de la Fed ante la visita del presidente Trump. A
pesar de la presiéon bajista reciente por el mayor apetito por riesgo generado por avances en

USD/AUD 1.52 -0.56% acuerdos comerciales bilaterales, el dolar encuentra soporte técnico en 97.00, nivel clave desde
donde intenta consolidarse. Frente a las monedas desarrolladas, el délar mostr6 un desempefio

USD/MXN 18.54 -0.56% mixto: se fortaleci6 ligeramente frente al yen y la libra esterlina, pero se mantuvo practicamente sin

L cso 0% cambios frente al euro, que opera cerca de sus maximos recientes por expectativas de un acuerdo

comercial con EE.UU. y cifras s6lidas de actividad econémica en la Eurozona. En contraste, el yen
Fuente: Yahoo - Finance encontré apoyo en expectativas de posibles alzas de tasas en Japon, mientras que el euro se
mantiene en tono positivo aunque limitado por cautela antes de nuevas decisiones del BCE. Las

Materias primas . . . . . . .
* monedas latinoamericanas cayeron el jueves en medio de un fortalecimiento del d6lar debido a una

Commodity Ult. precio  Var (%) persisten‘fe dete-rioro del ape'tit.o por riesgo. En este cpntexto, el peso colombiano tuyo un
desemperio particularmente débil frente a sus pares regionales, pese al alza en los precios del
WTI 66.16 1.39% petroleo. La divisa cerré en COPS$S4,074, con un incremento de COP$28.96 frente al cierre anterior, y

se movi6 entre un minimo de COP$4,035 y un maximo de COP$4,082. El volumen de negociacién en

iz 02 Lol el sistema SET-FX super6d los USDS$1,400 millones, mientras que el precio promedio fue de
i L D COP$4,063, evidenciando una presion compradora relevante en la jornada.
| Petroleo
Cobre 5.8270 0.03%
El petroleo cayd por tercera jornada consecutiva, presionado por la incertidumbre en torno a las
Erent 69.35 ~0.61% negociaciones comerciales entre EE.UU. y la UE, que podria afectar la demanda de crudo. Sin
embargo, el retroceso fue contenido por un doélar mas débil y por el buen desempefio de los
Gas Natural 3.116 -0.79% . . . . .
destilados, impulsado por inventarios bajos.
Oro 3,371.25 -1.56% I Renta variable
Cafe 305.35 -1.90% ¢ El mercado accionario local cerré en terreno negativo, con el MSCI Colcap cayendo 0.38% hasta
Fuente: Investing los 1,710 puntos, en una jornada marcada por retrocesos generalizados entre los emisores mas
liquidos. Ecopetrol y Nutresa lideraron las pérdidas con caidas del 2.50% y 2.59%,
Comportamiento diario respectivamente, seguidas por ISA (-1.99%) y el ETF iColcap (-1.29%). En contraste, algunas
acciones mostraron un desempeiio positivo, destacandose PEI (+1.93%), Celsia (+1.50%) y Banco de
Bogota (+0.88%). Ecopetrol fue la especie mas negociada del dia, con un volumen que super?é los
Cierre $54.074 COPS$25.26 mil millones. El balance refleja una toma de utilidades en varios nombres relevantes
» tras recientes valorizaciones, en medio de un contexto de mayor cautela por parte de los
Minimo 54,035 inversionistas.
Méaximo $4,082 e Los mercados internacionales cerraron mayormente al alza, impulsados por resultados
var. diaria 0.72% corporativos solidos y avances en negociaciones comerciales. En EE.UU., el S&P 500 y el Nasdaq
Vol. (USD mll) 1154 alcanzaron nuevos maximos historicos gracias al impulso de Alphabet, cuyo reporte trimestral
Fiaie Sei-mg superd expectativas, mientras que el Dow Jones cay6 arrastrado por IBM y Tesla. En Europa, €l

Stoxx 600 sumo su segunda jornada positiva con un alza moderada, apoyado por expectativas de

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) un acuerdo comercial con EE.UU., aunque persiste cautela. En Asia, los indices cerraron en terreno
positivo, destacando los maximos historicos del Nikkei 225 y el Topix en Japén, en medio de mayor
SEPIE00 e OT14% optimismo por las recientes sefiales de cooperaciéon comercial entre EE.UU., Jap6n y la Unién
: Europea.
Dow Jones +0.20% fi
Nasdaq +0.27% I Renta Ja
e Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. subieron por segundo dia consecutivo,
Stoxx 600 -0.06% impulsados por una caida inesperada en las solicitudes semanales de subsidio por desempleo. Este
DAX -0.39% dato llevé a los inversionistas a reducir las expectativas de recortes de tasas de la Fed, ahora
FTSE +0.64% estimadas en 42 pbs para el resto del afio. La mayor presion se concentré en los tramos cortos de
la curva, mas sensibles a politica monetaria, mientras el mercado descarta un recorte en la reuniéon
CSI 300 +0.07% de la préxima semana.
e Los bonos soberanos europeos retrocedieron tras sefiales del BCE de que podria postergar un
Nikkei -0.28% recorte de tasas en septiembre, lo que llevd a una fuerte correccién en la deuda a corto plazo, el
ASX -0.11% rendimiento del bund a 2 afios subié 7 pbs a 1.92%, su mayor alza diaria desde junio. El bund a 10
Fuente: Bloomberg afos repuntd hasta 6 pbs, impulsado ademas por el movimiento alcista en los bonos del Tesoro.
Las expectativas de recorte en septiembre se redujeron del 40% al 25%, reflejando un sesgo mas
Mercado Local cauteloso por parte del BCE.
e La curva de TES denominados en pesos registré un c?ot.nportamiento mixto, con valorizaciones
ECOPETROL T TS0 en los tramos cortos —especialmente en los vencimientos entre 2025 y 2028— donde los
’ ’ rendimientos retrocedieron entre -12.1 y -5.0 pbs. En contraste, los titulos desde 2029 hasta el
GRUPOSURA $ 52,800 3.13% extremo largo de la curva evidenciaron desvalorizaciones, con incrementos en tasas entre +0.8 y
GRUPOARGOS  § 24,380 2.01% +12.0 pbs, lideradas por los nodos intermedios. Este movimiento generé un empinamiento de la
curva, reflejado en una ampliacion de 18.5 pbs en el spread 2s10s. Los TES UVR también mostraron
un desempefio mixto, con variaciones en las tasas entre -7.0 y +7.9 pbs. En el frente de manejo de
GRUPOSURA 552,800 Sl deuda, MinHacienda llevd a cabo exitosamente su cuarta operacion de administracion de pasivos
PFGRUPOARG  $17,960 2.05% del afo, destacandose por un canje de TES UVR por COPS5.1 billones, junto con la mayor
GRUPOARGOS  $ 24,380 2.01% operacion de manejo de deuda con la Tesoreria, por COPS21 billones. En la operacion con
creadores de mercado, se entregaron titulos con vencimientos en 2031 y 2062 a cambio de TES
NUTRESA $126,600  -2.59% con vencimientos en 2027 y 2029, con un canje neto favorable de COP$S544 mil millones.
ECORETRG $1755 250% AFlicionalmenFe, el intercz.imb.if) con l’a Tesoreria gene.r() un a.horro fiscal estimado en .C.OP$1.2
SA §19720 L99% billones, mediante la sustitucion de titulos del portafolio propio y de la DGCP con vencimientos

entre 2026 y 2046. Ambas operaciones se alinean con la estrategia de refinanciamiento orientada a

MG optimizar el perfil de vencimientos y reducir el costo financiero del portafolio de deuda publica.

Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre  Anterior  Var.Diaria(pbs) PM50dias PM200 dias Rango tltimo mes

Vars/s Varm/mo ) ——
50 dias s ango ltimo mes
(pbs) (obs)

Desarrolladas Min Actual Max

w5 5w sso W
WP BB v g NETVRET w SR S -
5 20 25 5 sy om0 $oEn e,
21 5 208 $o—— 2D I3 ; _
M Memania 10Y 210 200 A 630 259 206 & J R T T A R )
" o7 - 5 ot 1, g 99
A ReinoUnido oY 462 163 Wz 1597 FE N o w0 om W S0 mso 200 omoi son e 9% 103y
B9 160 180 -
¥ mpeniov 160 55 A 190 L4 oo 10 104 AL o om monm A w0 o a0 osss  sse  e08  0m iy
7 s 3 o
WAt Canada tov 355 355 W 070 3359 a0 @22l 3993804 ™ 20w wot  mor A 0s0 660 2360 120 ons e tid
¥ ass, 359 L am o wa nm A 40 om0l ww noss el lla 1S
55 y 3508 s et 3% 3%
Ve talatox s s A ws s s e S5 348 " % e uw A 2o on  oe  new e el e U@ B5,
/M Francia oy 338 330 A 790 3276 sap e 33343y ot e
ot 20 g 2B wm o wm A 400 005 os  mow e eldle  umBEg
Singapu Y 7 -0.9 20 . e o 51 76 12.27
W\\q,g,p i 10Y 20 208 W 090 2260 2,63 P TS o1 om oo s el s 122
- 225 248 4 5 s
g/ Suecia 10Y 248 242 A 560 2.351 2333 42 24 AN o us nm o A 50 004 040 25t e @B 4 ML 12y
Emergentes N 200 2 22 A 300 005 04 a0 @l o 1281285
wn 2o s
s T 5 5: 7S 2t 7 5 5 4 ol —e—=""""2
A oo 0y ws  oum A ass o w llsZ W R M 0w no nes A w0 om0 pse nes
5 us0 1224 234
xico 107 " 929 049 049, SN 206 Rt 2w A s10 008 05t .68 a0 1221 D8,
/e MéiCO10Y 949 o4 & 140 9359 9704 ! y s ot 1257
. 1348 1414 120, AN 200 ne na A 3w 005 030 12500 12200 ol o 191 g
V,,J"“" Brasil 10Y 1 105 A 817 13.946 1190 e————— %% e
561 s6l 575 VR
¢ g 54 g 7 s oML shg 2 n
ST caletoy a6t o & 0wt 5723 5758 T[T 205 2m 2e > o0 000 000 2w s e2d 20 aug
10y 5 i, 637 651 7 547 564 5.
L/ ndy peri oy 651 656 W 470 6532 oo e Ole 801 L\ A% am se  sm % a0 00 oo - JOPR 6] 580
164 g s R
L China 10Y 174 mo A 300 167 10s o= LTe |, omm  en ea ¥ a0 02 006 ok ssi; @000y OIT Gilg
WA ) Sur10Y o5 . . P 278 285 290 205 6 67 A 190 006 o 6381 51 @80 _— -
Vi Coreadel Surioy 285 283 A 160 2822 2821 e o R
Vhebrer ; - ~ _ _ - 448 458 460 A’ 205 ods ods 000 006 006 6424 g @ ————e—e
wh NuevaZelanda10y — 458 453 A 465 157 PR L e . o R
626 633 633 208 653 645 60 005 005 64 P e
S indiaioy 633 63 A 1s 6204 655 e ———— "9 665 o5 o
s ! . OB g om
T e am am. Vo em W om e wn eSS
y y E s PN Z__es 5
“,\‘-\,\leaslaw\f 340 342 W 120 3,514 3716 I 000 o5 0 o 501 @b 652 65
% - 9.72 9.81 10.05_ 612 641
N sudaica 10Y 981 79 A 190 10.052 03857 @27 o I8 100G i s em s W 6 o2 oz 6105 am0 & [

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Cierre de acciones locales
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Min. Mes

Corrido

45,700
39,820
1725
18,900
2,750
3,890
6,510
9,050
41520
37,680
20,510
16,340
15,700
16,300
9,980
9,840
20,320
29,600
525
69,520
5,660
11,760
51
118,360
11,000
69,900
17,160
16,000
1,547

Max. Mes

Corrido

10,800
44,240
39,600
22,000

17,560
16,880
17,280
10,840
10,900
21900
31700
s75
76,920
6,200
15800
51
126,600
11,300
72,520
17,879
16,983
1657

Volumen 1D
(Millones)

315
336 |

Volumen
MTD
(Millones)
261,090
568,753
420,056
17,918
41,205
22423
1,998
11,400
24,736
79,455
10,985
18,822
24,079
5,250
188,567
291
33,506
8672
20,026
18,877
29,108
1,099
731
1,518
6811
36,506
5,685
206,882

Ultimo

Dividendo

27736

Dvd. Yield Valor Justo

10.0%
12.2%
6.4%
8.1%
6.9%
81%
0.0%
28%
3.5%
2.8%
3.8%

75%
74%
7.0%

5.4%
3.6%
3.9%
5.4%
13.7%
0.0%
0.0%
11.8%
0.0%

46,300
2,120
28,700
4,000
5,000

44,000
44,000
21,000
21,000

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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