Cierre de mercados
Reforma tributaria en Colombia en tramite en el Congreso
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Moneda Cierre Cambio (%) Hoy, Ucrania habria aceptado un marco de negociacion respaldado por EE.UU. para avanzar hacia un
posible acuerdo de paz con Rusia, lo que podria contribuir a reducir las tensiones geopoliticas.
EUR/COERI 401 B Bessent de la Fed afirm6 que podria haber hasta cuatro reuniones entre Trump y Xi el proximo afio y
que ambos lideres acordaron que el proceso de paz en Ucrania debe avanzar. Ademas, indic6 que
GBP/USD 1.32 0.50% ) " ; ) .
existe una alta probabilidad de que Trump anuncie a su nominado para presidir la Fed antes de
USD,/COP 3,812 018% Nav1.dad. En datos economicos, las ventas minoristas en EE.UU. crecieron menos fle lo esperado en
septiembre. En el mes, las ventas generales avanzaron un 0.2%, por debajo del 0.4% que
USD/CAD 141 0.04% proyectaban los economistas. Aun asi, el dato representa un incremento del 0.6% frente a agosto.
Ademas, la inflaciéon del IPP se mantuvo en 2.7% anual en septiembre, ligeramente por encima del
USD/AUD 155 -0.10% 2.6% esperado. La energia impuls6 el indicador con un alza del 3.5%. La inflaciéon subyacente, que
excluye alimentos ni energia, bajo a 2.6%, frente al pronostico de 2.7%. En Colombia, se conoci6 que
= 0, . . .
U/ N0 e L 10 de los 46 congresistas designados como ponentes o coordinadores del proyecto de reforma
tributaria firmaron la ponencia positiva que ya fue radicada y se espera votar esta semana.
USD/CNY 7.08 -0.32% P P quey y P
USD/BRL 5.8 -0.33% | Monedas
El délar estadounidense' retrocedi6 con fuerza, cayendo hacia 99.8, luego de que una serie de datos
USD/JPY 156.10 -0.37%

mixtos reforzaran la expectativa de un recorte de tasas por parte de la Fed en diciembre, hoy
USD/MXN 18.38 ~0.48% valorado por el mercado en cerca de 83%. La lectura fue interpretada como evidencia de una
desaceleraciéon mas clara en la demanda interna y de presiones inflacionarias mas contenidas,

Fuente: Yahoo - Finance i . ,
debilitando el soporte reciente del délar. En este entorno, las monedas desarrolladas recuperaron

Materias primas terreno: el euro repunt6 hacia 1.1560, apoyado por la caida del dolar y por expectativas mas estables
para la politica del BCE, mientras que la libra avanz6 hacia 1.3180 pese al ruido previo al presupuesto
Commodity Ult. precio Var (%) britanico. El yen, por su parte, liderd las ganancias frente al dolar, apreciandose en torno al nivel de

156, impulsado por mayor especulaciéon de intervencién oficial en un contexto de liquidez reducida

WTI 57.95 1.39% . ) . . : "
previa al festivo en EE.UU. y de creciente incomodidad con la debilidad acumulada de la moneda
Maiz 43895 0.41% japonesa. En Colombia, el USD/COP cerr6 en COPS3,812, extendiendo la presion alcista que ha
venido enfrentando en medio de una correccién mas amplia entre monedas andinas y de flujos
Cobre 5.1080 0.34% locales menos favorables. Aunque el movimiento del peso colombiano fue moderado, el COP volvio a
mostrar desempeno rezagado frente a sus pares regionales: mientras el CLP avanz6 0,2% apoyado
Café 381.80 -0.06% por el repunte del cobre y expectativas de recorte de tasas en EE.UU., y el PEN permaneci6 estable,
el peso colombiano borr6 ganancias iniciales y se debilitd 0.1% ante preocupaciones fiscales internas
LBz sl 020 y la lectura de que el proceso tributario y la menor prima cambiaria estan empezando a pesar sobre
Plata 51.030 -1.45% lamoneda.
| Petroleo
Gas Natural 447 71.65% Los precios del petroleo retrocedieron mas de 1% ante sefiales de avance en un posible acuerdo de
Oro 416740 3.49% paz entre EE.UU. y Ucrania, lo que redujo las primas de riesgo geopolitico y aumento la expectativa

de una mayor disponibilidad de crudo ruso. El mercado también evalud los efectos derivados de las
sanciones a Rosneft y Lukoil, incluyendo tensiones operativas en West Qurna-2, aunque su impacto
sobre la oferta global sigue siendo acotado.

Fuente: Investing

Comportamiento diario

| Renta variable
USD/COP L , o
o El mercado accionario local cerré al alza, a pesar de la volatilidad global, con el MSCI COLCAP

Cierre $3,812 avanzando un 173% hasta los 2,034.3 puntos. En este contexto, el presidente de ISA, Jorge
NI $3.775 Carrillo, sefial6 que la compaiiia es lider en América Latina en el desarrollo de un proyecto de
. $3.826 almacenamiento de energia a gran escala, lo que fortalece sus perspectivas de expansion. Por su
’ parte, Hocol informa sobre un bloqueo en las operaciones en Ballena, La Guajira, que pone en

e, iz ke riesgo la produccion de 70 millones de pies cibicos de gas -cerca del 7% de la demanda nacional-.
Vol. (USD mll) 1,352 Ante esta situacién, la compafia advirtié sobre los riesgos a la integridad del personal y la
Fuente: Set-FX continuidad operativa del suministro de gas. Por tltimo, Canacol Energy anuncié que DeGolyer

and MacNaughton realiz6é una auditoria del alcance y valor de las reservas probadas de gas de la
compaiiia, mostrando discrepancias con las estimaciones iniciales de Canacol. Durante la jornada,

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) Ecopetrol fue la accién mas negociada (COP$42,395 millones), seguida por PF Cibest (COP$40,668
millones) y PF Grupo Argos (COP$30,920 millones). Por su parte, la accion de ISA encabezd las
ganancias (+5.84%), junto con PF Grupo Sura (+4.47%) y PF Davivienda Group (+3.10%), mientras
S&P 500 +0.91% que las mayores caidas fueron para PF Davivienda (-2.54%), Exito (-2.17%) y Conconcreto (-1.73%).

Estados Unidos

Dow Jones +1.43% e Los mercados accionarios en EE.UU. completaron el tercer dia de ganancias consecutivas,
Nasdaq 10.67% soportadas en la expectativa de flexibilizacion monetaria de la Fed. En este contexto, Nvidia se
mostré optimista frente al avance de la IA logrado por Google con Gemini 3 y confirmé que seguira

siendo proveedor de chips para Google, necesarios para ejecutar sus modelos de IA. En paralelo,
Stoxx 600 +0.91% las acciones de emisores ciclicos en EE.UU. muestran un desemperio favorable, con el sector de
DAX +0.97% retail, construccion de edificaciones y banca regional al alza. Asimismo, las acciones de Alibaba
FTSE +0.78% que cotizan en EE.UU. cayeron un 2.3%, a pesar de que la empresa china super¢ las expectativas
de ventas en el 3T25. Por su parte, en Europa, los mercados validan el impulso alcista global, con el
Stoxx 600, el FTSE 100 y el CAC 40 avanzando. Con ello, el sector de defensa europeo mostr6 una

CSI1300 +0.95% modesta recuperacion, con las empresas Renk y Rheinmetall registrando valorizaciones. En
Nikkei +0.07% paralelo, los emisores financieros y de consumo basico en el Reino Unido repuntaron, impulsados
ASX +0.14% por la expectativa de alivios fiscales a estos sectores en la Ley de presupuesto. Finalmente, el

mercado asiatico cerr6é mixto, con el Nikkei 225 y el Hang Seng al alza, pero el Nifty 50 a la baja.

| Renta fija

Cierre ETF’s e Los bonos del Tesoro de EE.UU. se valorizaron con fuerza en la parte corta y media de la curva
después de que Kevin Hassett surgiera como principal candidato a presidir la Fed, lo que llevo al
mercado a anticipar una trayectoria de recortes mas dinamica a partir de mayo. El flujo en
derivados confirmé ese sesgo mas dovish, mientras los OIS mantuvieron cerca de 20 pbs de
IBIT -2.00% recorte para diciembre y cerca de 90 pbs para 2026. La subasta de bonos a 5 afios, que se adjudico
ligeramente por encima del nivel esperado pero con métricas de demanda firmes, ayudd a
sostener el empinamiento de los spreads 2s10s y 5s30s hacia los maximos de la sesion.
o Los gilts encabezaron las ganancias antes del presupuesto del Reino Unido, apoyados por un
aumento en las apuestas de recortes del BoE y y por la expectativa de que el Tesoro britanico
Mercado Local anunciara una emision adicional moderada, lo que impuls6 a la parte media y larga de la curva. Los
bunds acompanaron con avances moderados, mientras que los OAT franceses destacaron gracias a
un repunte en el apetito por riesgo tras reportes de un posible avance diplomatico entre Ucrania y

Fuente: Bloomberg

Bitcoin

Fuente: Bloomberg

Acciones mas negociadas

0,
EICC1AUN0 JlEs e Rusia. En la periferia, los BTP italianos también recortaron rendimientos, en una sesion dominada
PECIBEST $ 57,680 144% por flujos tacticos mas que por datos econdémicos.
PFGRUPOARG $13.360 1.06% e La curva de TES COP mostr6 un desempeiio mixto dentro de una dinamica de empinamiento,

con movimientos en los rendimientos entre -6.5 pb y +15.4 pb y una ampliacion de 5.6 pb en el

Acci as valori . L .
cciones mas valorizadas spread 2s10s y de 2.9 pb en el 5s30s, reflejando mayor presion en los tramos largos. Las referencias

ISA 24660 5.84% 2046 concentraron las pérdidas mas pronunciadas, seguidas por los bonos 2032, mientras que en
PFGRUPSURA $ 44,400 4.47% la parte corta los titulos de 2027 y 2028 lideraron las valorizaciones. En los TES UVR también
PFDAVIGRP $ 28,560 3.10% predominé un comportamiento mixto con sesgo de desvalorizacion, los rendimientos repuntaron

Acciones menos valorizadas hasta 20.1 pbs en los nodos medios, mostrando una mayor sensibilidad a las expectativas de

PFDAVVNDA $26.900  -2.54% inflacion implicita, la Gnica excepcion fue la referencia 2029, que se desmarcé con una leve
BT $4500 o compresion de 0.1 pbs. En el segmento de muy corto plazo, la subasta de TCOs se adjudico a

' ' 10.26%, retrocediendo 14 pbs frente al corte anterior, pero manteniéndose 101 pbs por encima de la
CONCONCRET $ 455 -1.73%

tasa de BanRep (9.25%). Aunque este ajuste sugiere cierta moderacién en las presiones recientes,
los niveles siguen reflejando una prima considerable frente a la tasa repo, en un entorno donde el
tamarno de adjudicacién ha aumentado de forma progresiva hasta estabilizarse en COP$S900 mil
millones. Este comportamiento indica que, pese a la correccion puntual, el costo de
financiamiento inmediato contintia anclado en rangos elevados en comparacion con los promedios
observados durante 2024, evidenciando un mercado atn exigente en precio para el corto plazo.

Fuente: BVC
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Cibest

PE-Cibest |
Ecopetrol

IsA |
GEB

Celsia |
Promigas

Canacol |
Grupo Sura
PE-GrupoSura |
Grupo Argos
PF-Grupo Argos |
Corficolombiana
Pr-Corficolombiana |
Cementos Argos
PF-Cementos Argos |
PE-Davivienda
Bogota |
PF-Aval

Grupo Bolivar |
Mineros

BVC |
ETB

Nutresa |
Terpel

PEI |
Grupo Exito
HCOLSEL |
Lcolcap

coLcap |

Ult. Precio

63,000
57,680
1,845
24,660
3,095
4730
6320
5,000
54,940
44400
17,380
13,360
17,860
17,000
10,760
13,360
26,900
37,820
762
87,580
15,000
13,500
50
262,000
16,400
77,000
4500
22380
20,000
2,034

Mkt. Cap
(Billones)

58.2
75.9
27.3

19.9
3.0
3.3

A 0.64%
A 144%
A 165%
A 5.84%
AN 1.64%
A 2.05%
A 016%
- 0.00%
A 0.81%
A 447%
A 012%
A 1.06%
A 194%
A 1.07%
A 037%
5 0.00%
W -2.54%
A 129%
A 270%
A 0.09%
A 0.27%
A 212%
5 0.00%
A 275%
> 0.00%
W -065%
W -2.17%
W -031%
b -0.26%
A 1.73%
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Cierre de acciones locales

W -135%
A 217%
A 19.0%
A 55%
A 15.0%
A 532%
A 408%
A 709%
A 45.0%
A 2525%
A 364%
-32.4%
2316%
42.6%
11.0%
125.0%
51.3%
437%
47.5%

D33 DD €

Min. Mes

Corrido

45,700
39,820
1725
18,900
2,750
3,890
6,510
9,050
41520
37,680
20,540
16,340
15,700
16,300
9,980
9,840
20,320
29,600
525
69,520
5,660
11,760
51
118,360
11,000
69,900

17,160
16,000
1547

Max. Mes

Corrido

52,880
44,500
2,085
21800
2,995
4,070
6,790
10,800
44,240
39,600
22,000
17,560
16,880
17,280
10,840
10,900
21,900
31700
575
76,920
6,200
15,800
51
126,600
11,300
72,520

17,879
16,983
1,657

Volumen 1D
(Millones)

40,688
42,395
17,582
26,716
1568
222
24,449
20,878
3,921
30921
1555
109

6,025

705

2,393

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores

Volumen
MTD
(Millones)

6,811
36,506 |

5685 |
206,882

Ultimo

Dividendo

4,524
214
1,265
238
326
545

1,500
1,500

688
14
770
1,752

2,736

Dvd. Yield Valor Justo
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
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