Movimientos de las monedas

Divisa

Cierre

Var (%)

EUR/COP 4269.00 +0.96%
USD/COP 3669.00 +0.79%
USD/NZD 1.71 +0.58%
USD/BRL 5.03 +0.34%
USD/JPY 159.33 +0.30%
USD/MXN 17.30 +0.18%
USD/CAD 1.38 +0.04%
USD/AUD 1.39 +0.04%
USD/CNY 6.79 +0.03%
GBP/USD 1.35 -0.39%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio

Brent 99.72 3.80%
Gas N 3.01 3.65%
Plata 77.27 1.81%
Cobre 6.42 1.28%
Café 272.05 -0.11%
Oro 4 507.10 -0.31%
Maiz 458.00 -1.13%
WTI 93.77 -2.94%

Fuente: Investing

CIERRE DE

MERCADOS

MSCI COLCAP registra el mejor desempeno
diario desde mayo de 2022: repunta 4.48%

Resumen del dia

Los mercados cerraron la jornada con ganancias, impulsados por una mejora en el
apetito por riesgo ante senales de avances diplomaticos entre EE.UU. e Iran y una
moderacion en las preocupaciones inflacionarias. Aunque, durante la jornada se
conocieron noticias acerca de represalias de Iran, con ataques estadounidenses en el
sur de Iran y con el lider supremo, Mojtaba Khamenei, advirtiendo que las bases
estadounidenses en Oriente Medio ya no eran seguras, mientras Donald Trump
impulsaba nuevos esfuerzos diploméaticos.

El S&P 500 y el Nasdaq alcanzaron nuevos maximos histéricos, liderados por el sector
tecnolégico y las companias vinculadas a semiconductores e inteligencia artificial. El
mejor tono del mercado estuvo respaldado por el descenso de los rendimientos de los
bonos del Tesoro y la caida de los precios del petréleo. Sin embargo, los inversionistas
contindan anticipando que la Fed mantendra una postura cautelosa y que el proximo
movimiento en tasas podria seguir siendo alcista ante una inflacién subyacente aun
elevada.

De hecho, hoy la confianza del consumidor en EE.UU. cayd a 93.1 puntos en mayo, su
primera disminucién en cuatro meses, aunque el dato fue mejor al esperado. La
encuesta reflejé preocupacion por la inflacién, los precios de la energia y los riesgos
geopoliticos; no obstante, el gasto de los hogares continda mostrando resiliencia
gracias a un mercado laboral estable y una situacion financiera relativamente sélida.

Monedas

El indice del ddlar (DXY) recuperd traccién durante la jornada, avanzando un 0.135%
para ubicarse en los 99.15 puntos. Este repunte estuvo impulsado por una renovada
aversion al riesgo tras confirmarse nuevos ataques estadounidenses en el sur de Irén, lo
que disipd répidamente el optimismo sobre un cese al fuego inminente. Ante este
escenario de cautela, donde el mercado asimila que las negociaciones podrian tomar
mas tiempo del esperado segun el Secretario de Estado Marco Rubio, el billete verde
reatirmd su atractivo como activo refugio y castigd a las principales divisas
desarrolladas. En consecuencia, el euro retrocedid un 0.15% hasta los US$1.16265 , |a
libra esterlina cayé un 0.3% a US$1.3465 , y el yen japonés se debilité un 0.2% hasta las
159.24 unidades por ddlar, acercandose peligrosamente a la zona de intervencién en
los 160 yenes.

En la regién, las monedas andinas lograron desmarcarse en gran medida de las caidas
generalizadas observadas en otros mercados emergentes, aunque el USD/COP
experimentd una sesién de alta volatilidad. Impulsado inicialmente por el rebote en los
precios del petréleo y un sorpresivo optimismo del mercado de cara a las elecciones
presidenciales del domingo, el peso colombiano llegd a apreciarse hasta un 1.3% ,
alcanzando un destacado minimo intradia de $3,613. Sin embargo, la persistente
presién del délar global y el ruido politico interno —marcado por el anuncio de una
investigacion del Congreso contra el presidente Gustavo Petro por su presunta
participacion en politica— terminaron por frenar y revertir este avance. Tras movilizar un
robusto volumen de US$1,269 millones, la divisa local cerré la jornada al alza en
$3,669.99, subiendo $9.99 frente al cierre spot del viernes. A pesar de esta moderacion
en Colombia, otras divisas de la region mostraron una notable resiliencia: el peso
chileno avanzé pese a los mayores retos fiscales y al alza en la estimacién de inflacién
gubernamental para 2026 al 3.7%, mientras que el sol peruano se mantuvo en terreno
positivo y la paridad frente al real brasilefio bajé a R$5.0096.
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Comportamiento diario Materias primas
I

— El petrdleo cerrd la jornada con senales mixtas, el Brent repunté a los USD$99.72/barril y
el WTI cedié a los USD$93.77/barril. No obstante, la prima de riesgo volvié a encenderse
Cierre $3,669 intradiariamente luego de que el Comando Central de EE.UU. ejecutara "ataques de
Minimo $3,613 autodefensa” en el sur de Irdn contra posiciones de misiles y despliegue de minas, lo que
MAXIMo $3 687 provocd una promesa inmediata de represalias por parte de la Guardia Revolucionaria.
Teheran condiciond la firma de un memorando de entendimiento a la liberacion de

Var. diaria 0.79% USD$24,000 millones en fondos congelados, mientras el mercado fisico exhibe un severo

desabastecimiento. Por su parte, el oro retrocedié situdndose en USD$4,507.06 por onza,
presionado por el repunte de los rendimientos de los bonos y la fortaleza del dolar ante
la perspectiva de un endurecimiento monetario.

Vol. (USD mll) 1,269

Fuente: Next Day
Renta Variable

Cierre de acciones (%) Merc:ado accionario global re.tomé su tendencia alcista, ‘impulsado por el repunte de
Micron Technology ante la solidez de la demanda de semiconductores. Al término de la
sesion, el apetito por riesgo se vio catalizado por las expectativas de un acuerdo de paz

Estados Unidos* : . . .
U entre Estados Unidos e Irdn. Asimismo, el motor fundamental que sostuvo a los indices

S&P 500 +0.61% fue un sector tecnoldgico respaldado por una temporada de resultados donde se espera
que las ganancias del primer trimestre crezcan un 29% interanual. En particular, los
Dow Jones _0.23% fabricantes de semiconductores lideraron el repunte, llevando a su indice de referencia a

un récord tras dispararse un 5.5%; entre los protagonistas destacaron Micron Technology,
que se anotd un espectacular salto del 19% para alcanzar por primera vez el billon de

Nasdaq +1.19%

Europa ddlares en valor de mercado, asi como Qualcomm, que subié casi un 4.5% al conocerse

Stoxx 600 0.57% su acuerdo para suministrar chips de IA a ByteDance, y Marvell Technology, que sumé un

6%. Este entusiasmo inversor también se contagid al sector aeroespacial, fuertemente

DAX -0.80% avivado por la inminente salida a bolsa de SpaceX y la decisién de la NASA de

FTSE +0.24% seleccionar a firmas como Blue Origin y Firefly para sus misiones lunares. Entre tanto, en

Asia el ambito energético, la petrolera britanica BP se vio envuelta en la polémica tras la

remocién inmediata a su CEO, Albert Manifold, alegando serias preocupaciones sobre

Hang Sheng -0.03% sus estandares de gobierno y conducta.

Nikkei -0.25%

ASX 0.39% En el mercado local, el MSCI COLCAP registré su mejor rendimiento diario en lo corrido

de 2026, con wuna valorizacion de 4.48%. En noticias corporativas, Ecopetrol

Fuente: Bloomberg Investimentos do Brasil LTDA lanzé una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) voluntaria en

la bolsa de valores B3 de Brasil a un precio de R$23,00 por accién para adquirir el 25%
de las acciones en circulaciéon de Brava Energia. Durante la jornada, las acciones con

mayor volumen fueron Ecopetrol (COP$178,858 millones), PF Cibest (COP$69,915
millones) y Cibest (COP$22,367 millones). Por su parte, las acciones mas valorizadas

Mercado Local

Bitcol
HCOIN fueron Ecopetrol (7.69%), BVC (7.22%) y Grupo Argos (7.04%). En contraste, se
IBIT +0.07% desvalorizaron las acciones de Mineros (-2.62%) y GEB (-0.18%).
Fuente: Bloomberg Renta FIJa

En EE.UU., tras el feriado, la curva de los Tesoros registré una contundente caida en sus
rendimientos, liderada por el tramo medio, llevando al bono a 10 afnos a comprimirse
hasta 8 pbs, rondando el 4.47% en minimos intradiarios. Esta firme demanda de los
inversores también se reflejo en la sélida absorcién de la subasta de US$69,000 millones

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $ 2730 | 7.69% en notas a 2 anos, que corto sin penalidad (en 4.071%). En paralelo, en el Reino Unido,
los gilts se acoplaron a este rally empujando el rendimiento a dos afios a su nivel mas
PFCIBEST $ 65,660 | 6.83% bajo desde abril (4.30%); sin embargo, la deuda de la Eurozona operé en abierta
CIBEST $ 75660 | 4.36% contravia. Los bonos alemanes (Bunds) sufrieron fuertes ventas, con el rendimiento a dos
anos saltando 6 pbs (2.59%) , fuertemente presionados por un agresivo mensaje de

Acciones mas valorizadas

Isabel Schnabel, miembro del BCE, quien advirtié que la autoridad monetaria debe subir
ECOPETROL | $2730 | 7.69% las tasas de interés el proximo mes sin importar si se alcanza un rapido acuerdo de paz en
' ' Medio Oriente.

BVC $ 16,040 | 7.22%

En Colombia, el mercado de deuda publica extendio por tercer dia consecutivo su racha

alcista, consolidando una importante compresion de rendimientos en la curva de TES

Acciones menos valorizadas impulsada por el firme apetito comprador y los contundentes logros de financiamiento

MINEROS § 15 640 | -2.62% del Gob.ierno Nacional. La curva soberana en pesos registro descensos gngraIizados. La

referencia clave a 2033 (la mas representativa del tramo largo) retrocedié 15 pbs para

GEB ¢ 2845 | -0.18% cerrar en 14.09%. Los nodos a 2034 y 2050 experimentaron las mayores ganancias al

ceder 19 pbs cada uno. El tramo medio también se acoplé al movimiento, con los TES a

2032 cayendo 18 pbs hasta el 14.20%. Esta valorizacién encuentra su ancla fundamental

en el desempeno del MinHacienda durante el mes de mayo. El Ejecutivo se encamina a

adjudicar la cifra récord de $15.46 billones en subastas de TES. Esta cifra duplica el

7" anterior maximo histoérico registrado en julio de 2025 y ha permitido elevar drasticamente

el cumplimiento de la meta anual de subastas ($60 billones) del 40.8% al 50.5%. Este
salto estuvo apuntalado por la reciente absorcién casi total ($5.86 billones) de la opcidn

GRUPOARGOS | $ 15,500 | 7.04%

PFCORFICOL |$15,800| 0.77%

Fuente: BVC
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no competitiva de bonos en pesos (COP) por parte de los creadores de mercado, quienes demostraron una extraordinaria
iquidez y apetito anclado en la demanda offshore. En paralelo a este hito de fondeo de largo plazo, el Gobierno también
alivié las presiones en la parte corta de la curva: en la subasta de $900 mil millones en TES de corto plazo (TCOs) celebrada
este martes, logréo que la tasa de corte cayera 40 pbs (hasta el 13.499%) respecto al récord de la semana pasada,
confirmando que, a pesar de estar 225 puntos por encima de la tasa repo, el mercado esta dispuesto a financiar a la Nacién
a costos progresivamente mas bajos en medio del exitoso desmonte progresivo de la sobregarantia del Total Return Swap

(TRS).
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Cierre de acciones locales

Volumen

. Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Dividendo
Ult. Precio P/VL MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)
Cibest 75,660 7.0 [ 436% | 55.0% | 101.2% 18.8 2.0 45,700 52,880 22,367 261,090 4512 6.0% 76,100
PF-Cibest 65,660 71.0 |4h 6.83% | 534% |1 86.6% 16.3 1.6 39,820 44,500 60,915 568,753 4,512 6.9% 76,100
Ecopetrol 2,730 112.0 | 7.69% |4 56.9% | 63.0% 12.4 1.3 1,725 2,085 178,858 420,056 121 4.4% 2,990
ISA 30,960 34.6 [Ah 118% AN 60.2% | 85.4% 14.1 1.8 18,900 21,800 20,502 171,918 1,090 3.5% 29,000
GEB 2,845 26.0 |\ -018% |¥ -19% |[R 16.6% 8.2 1.4 2,750 2,995 8,807 41,205 251 8.8% 3,620
Celsia 4,810 50 [4h 3.89% |[f 14.0% | 30.7% 24.4 1.3 3,890 4,070 2,384 22,423 208 4.3% 5,550
Promigas 6,340 71 |[AR 2.26% |y -54% | -17.1% 6.7 1.1 6,510 6,790 115 11,998 525 8.3% -
Grupo Sura 52,000 157 [4h 5.69% | 158% | 39.8% 6.0 1.0 41,520 44,240 9,377 24,736 2,000 3.8% 57,700
PF-Grupo Sura 43,500 157 |[Ah 3.03% |Mh 166% | 67.2% 5.0 0.9 37,680 39,600 9,699 79,455 2,000 4.6% 57,700
Grupo Argos 15,500 99 (AN 7.04% (W -279% |¥ -24.8% 4.1 1.0 20,540 22,000 4,150 40,985 750 4.8% 16,950
PF-Grupo Argos 12,380 99 (AN 334% |V -243% |¥ -19.8% 3.3 0.8 16,340 17,560 9,157 18,822 750 6.1% 16,950
Corficolombiana 15,880 58 |Ah 475% | -142% | 82% 12.3 0.5 15,700 16,880 1,737 24,079 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 15,800 58 [N 0.77% | -37% |/N 10.6% 12.2 0.5 16,300 17,280 469 5,250 1,255 7.9% 18,500
Cementos Argos 11,020 142 |4 2.04% |Ah 5.6% A 8.0% 6.1 1.3 9,980 10,840 10,381 188,567 580 5.3% 10,450 |
PF-Cementos Argos 13,300 14.2 |=> 0.00% |\ 267% |MN 145% 7.4 1.5 9,840 10,900 15 291 580 4.4% 10,450
PF-Davivienda Group 25,020 3.0 [P 6.38% | 101% R 42.5% 7.4 0.8 27,600 30,300 2,633 147,444 793 3.2% 30,600
Bogota 36,940 131 (A 221% |4 133% | 37.5% 10.3 0.8 29,600 31,700 973 8,672 2,136 5.8% 42,000
PF-Aval 844 6.5 |4 6.57% |4 45.0% | 89.2% 1.5 \ 1.0 525 575 2,011 20,026 32 3.8% 830
Grupo Bolivar 74,580 61 |[/h 208% | 6.7% A 23.5% 8.8 0.5 69,520 76,920 263 18,877 3,012 4.0% 107,000
Mineros 15,640 47 (W -2.62% |4 116.9% |4h 267.6% 7.8 | 2.2 5,660 6,200 1,816 29,108 | USDS0.10 2.4% 11,600
BVC 16,040 10 R 7.22%  |/AN 33.7% |AR 62.0% 0.6 15 11,760 15,800 133 1,099 1,641 10.2% -
ETB 55 02 |- 0.00% |¥ -44% |¥ -264% |- 31.6 0.1 51 51 1 731 - 0.0% -
Nutresa 304,000 1385 [N 1.33% AN 140.3% |7k 284.8% 55.7 20.9 118,360 126,600 860 11,518 - 0.0% -
Terpel 17,480 3.3 |4 210% |4 423% | 52.0% 5.1 1.0 11,000 11,300 472 6,811 1,732 9.9% -
PEI 62,000 31 /R 248% (W -81% | -10.6% 4.6 0.4 69,900 72,520 1,635 36,506 1,168 1.9% -
Grupo Exito 4,255 55 [N 416% |4 15.0% | 112.8% 9.4 0.8 - - 1,153 - 160 3.8% 4,940
HCOLSEL 24,200 > 0.00% |/ 324% | 63.6% 17,160 17,879 5,685 - B
Icolcap 22,045 AN 4.54% | 369% | 58.4% 16,000 16,983 206,882 - -
COLCAP 2,228 AN 448% AN 385% | 61.6% 1,547 1,657 - 2,457
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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