
La narrativa de los mercados estuvo caracterizada por una rotación de carteras, en la 
cual los operadores institucionales disminuyeron su exposición en el sector de 
semiconductores de alta capitalización para redistribuir el capital hacia compañías 
vinculadas a perspectivas de crecimiento económico más amplias. Este movimiento se 
fundamenta en un análisis macroeconómico que evidencia resiliencia en el consumo y 
la inversión empresarial, sumado a una revisión al alza en las estimaciones de 
beneficios corporativos y una reducción en los precios del petróleo. En contraste, las 
empresas tecnológicas y de inteligencia artificial experimentaron ajustes a la baja 
debido a los cuestionamientos sobre los costos de infraestructura.

En Colombia, la Superservicios pidió a empresas activar planes de contingencia ante la 
llegada del Fenómeno de El Niño. Según datos oficiales del Ideam, el fenómeno de El 
Niño se intensificaría a partir de septiembre, especialmente en las regiones Andina y 
Caribe. Por su parte, el presidente de Colombia, Gustavo Petro, aseguró que su 
Gobierno está listo para iniciar el proceso de empalme con el presidente electo, 
Abelardo De la Espriella. En este contexto, De la Espriella anunció el primer 
nombramiento de su gabinete, Rodrigo Lara Restrepo, como Ministro del Interior.
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CIERRE DE
MERCADOS

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Fuente: Investing

Monedas

Divisa Var (%)

USD/COP 3451.00 +0.43%

EUR/COP 3918.00 +0.36%

USD/AUD 1.45 +0.21%

USD/MXN 17.50 +0.20%

USD/NZD 1.77 +0.16%

GBP/USD 1.32 +0.02%

USD/CNY 6.79 +0.01%

USD/JPY 161.75 -0.02%

USD/CAD 1.42 -0.07%

USD/BRL 5.17 -0.23%

Commodity Ult. precio Var (%)

Cobre 6.19 1.93%

Maíz 420.50 1.39%

Plata 59.15 1.37%

Oro 4,085.20 1.36%

Gas N 3.29 -1.68%

Brent 72.84 -3.22%

WTI 69.51 -3.35%

Café 273.95 -5.14%

Rotación de portafolios se profundiza en el 
sector tecnológico: Nasdaq 100 retrocede

Materias primas
El petróleo cerró la jornada a la baja, el Brent subió a los USD$72.84/barril y el WTI a los 
USD$69.51/barril. A pesar de un ataque con drones contra un carguero con bandera de 
Singapur cerca de las costas de Omán, calificado por el presidente Trump como una 
"tonta violación del cese al fuego", la cotización extendió pérdidas debido a que la 
evacuación masiva de buques atrapados a través del Estrecho de Ormuz sigue 
avanzando bajo el plan de la OMI. Por su parte, el oro avanzó, alcanzando los 
USD$4,085.20/onza. El leve repunte del día fue impulsado por una moderada corrección 
a la baja en el índice dólar, luego de que los datos de inflación del PCE

El DXY registró un ligero descenso del 0.1% para ubicarse en 101.33 unidades, 
acumulando su segunda sesión consecutiva a la baja, un comportamiento influenciado 
por la caída cercana al 4.0% en los precios del petróleo y por la publicación de datos 
económicos de inflación y confianza del consumidor que se alinearon con las 
expectativas, lo que moderó temporalmente las perspectivas de un endurecimiento 
acelerado en la política monetaria. Sin embargo, a pesar de este retroceso, el DXY se 
encamina a registrar su ganancia porcentual mensual más fuerte desde el mes de 
marzo, consolidando una tendencia alcista iniciada tras las proyecciones restrictivas de 
la Reserva Federal. En cuanto al desempeño de las divisas desarrolladas, la debilidad 
coyuntural del dólar impulsó recuperaciones marginales en Europa, donde el euro 
avanzó un 0.2% hasta cotizar en 1.1388 dólares.

En Colombia, el peso reportó el desempeño más débil entre los mercados emergentes 
al cerrar en COP$3,451, lo que representó un incremento de COP$15.01 frente a la 
sesión anterior, un movimiento que refleja que los inversores internacionales demandan 
planes fiscales concretos antes de incrementar su exposición al riesgo país. Esta 
tendencia a la baja en la región también afectó al peso chileno (CLP), que descendió 
un 0.3% a pesar del alza en los precios del cobre debido a preocupaciones 
presupuestales internas, así como al sol peruano (PEN), que se encaminó hacia una 
pérdida semanal en medio de la expectativa por la declaración oficial del ganador de 
sus elecciones presidenciales; un escenario en el cual, por el contrario, el real brasileño 
mostró fortaleza al lograr apreciar su cotización hasta los R$5.1800 por dólar.
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Cierre de acciones (%)

Fuente: Bloomberg 

Mercado Local

Fuente: BVC

Comportamiento diario

Fuente: Set FX - Nex day

Mercado Local

Fuente: Bloomberg 

Renta Variable

Renta Fija

USD/COP
Cierre $3,451

Mínimo $3,425
Máximo $3,461

Var. diaria +0.43%

Vol. (USD mll) 1,117

Estados Unidos*

S&P 500 -0.05%

Dow Jones -0.09%

Nasdaq -0.24%
Europa

Stoxx 600 -0.68%

DAX -1.29%
FTSE -0.21%

Asia

Hang Seng -1.76%

Nikkei -4.15%
ASX +0.18%

Bitcoin

IBIT +0.98%

Acciones más negociadas

ECOPETROL $2,560 +2.40%

PFCIBEST $67,040 +0.81%

CIBEST $78,460 +0.72%

Acciones más valorizadas

ETB $82 +17.14%

VILLAS $2,180 +14.14%

PFGRUPOARG $12,640 +4.46%

Acciones menos valorizadas

CONCONCRET $423 -1.40%

PEI $66,540 -1.33%

PFCEMARGOS $10,900 -1.27%

El mercado estadounidense experimentó una marcada rotación de capitales, donde los 
operadores de Wall Street redujeron su exposición a los fabricantes de chips de alta 
capitalización para favorecer a sectores con perspectivas de crecimiento económico más 
amplias. En este contexto, el índice Nasdaq 100 retrocedió un 1.1%, mientras que el S&P 
500 alcanzó un nuevo máximo histórico. La fuerte volatilidad en el sector evidencia una 
creciente preocupación por las elevadas valoraciones y los crecientes costos de 
infraestructura asociados a la IA. A nivel corporativo, destacó el acuerdo de Onsemi para 
adquirir Synaptics por USD$6,200 millones, en medio de la expectativa por nuevos 
planes de inversión de Samsung y SK Hynix, y los reportes sobre posibles retrasos en la 
salida a bolsa de OpenAI. Por su parte, los mercados emergentes asimilaron esta 
liquidación tecnológica, llevando al índice MSCI Emerging Markets a caer un 2.8% en la 
jornada y acumular una pérdida semanal del 4.5%. Este retroceso estuvo liderado por el 
desplome de las acciones en Asia, donde la bolsa de Corea del Sur cayó hasta un 9.0% y 
forzó suspensiones en las operaciones. En América Latina, Cencosud anunció la 
adquisición del 100% de Makro Supermayorista en Colombia mediante una operación 
valorada en aproximadamente USD$158 millones. La transacción permitirá al grupo 
chileno incorporar el formato de ventas mayoristas a sus operaciones en el país.

En el ámbito local, el MSCI COLCAP cerró al alza un 1.09%, moderando la tendencia de 
fuertes caídas observadas durante la semana. En el frente corporativo, Canacol aclaró 
que la decisión de suspensión de contratos de suministro de gas incorpora protecciones 
para los consumidores en el mercado regulado, incluyendo hogares y pequeñas 
empresas. Por su parte, el Grupo Energía Bogotá pondrá en venta seis predios ubicados 
en Bogotá y Cundinamarca, los cuales cuentan con estudios jurídicos, técnicos y 
urbanísticos para facilitar su evaluación. Durante la jornada, las acciones con mayor 
volumen fueron Ecopetrol (COP$132,482 millones), PF Cibest (COP$13,094 millones) y 
Cibest (COP$7,748 millones). Por su parte, las acciones más valorizadas fueron ETB 
(17.14%), Villas (14.14%) y PF Grupo Argos (4.46%). En contraste, se registraron 
desvalorizaciones en Conconcreto (-1.40%), PEI (-1.33%) y PF Cemargos (-1.27%).

En EE.UU., el mercado de renta fija experimentó un rally liderado por el tramo corto de la 
curva, provocando un empinamiento de la misma, donde el diferencial entre los bonos a 
2 y 10 años, así como el de 5 y 30 años, se amplió en 1.5 y 4 puntos básicos 
respectivamente. Este movimiento estuvo fundamentado en una reducción de las 
expectativas de endurecimiento monetario por parte de la Reserva Federal, las cuales 
disminuyeron a 31 puntos básicos para el cierre del año tras la moderación de los precios 
del petróleo (WTI cayendo un 3.7% por debajo de USD$70) que alivió los temores sobre 
un choque de oferta energética. En paralelo, en los mercados monetarios se observó una 
presión al alza en las tasas repo a la vista del cierre de mes y trimestre, lo que refleja las 
necesidades de liquidez de los operadores institucionales para ajustar sus balances por 
requerimientos regulatorios. Por su parte, el mercado europeo replicó parcialmente esta 
tendencia de empinamiento, con el rendimiento del bono alemán a dos años 
descendiendo hasta el 2.50% ante proyecciones de una política menos restrictiva por 
parte del Banco Central Europeo. Sin embargo, los gilts británicos mostraron un 
desempeño inferior, con los rendimientos de los bonos a 10 y 30 años aumentando hasta 
8 y 9 puntos básicos respectivamente, en un movimiento asociado a la toma de 
beneficios y a la incertidumbre fiscal del mercado de cara a la esperada definición de la 
política económica del próximo primer ministro del Reino Unido, Andy Burnham.

En la jornada, el mercado de renta fija local registró una valorización generalizada en la 
curva de los TES en pesos. Las tasas a febrero de 2033 y octubre de 2034 bajaron 15 
puntos básicos (pb) a 12.02% y 12.01%, mientras que los nodos a noviembre de 2027 y 
abril de 2028 cedieron 17 y 14 pb, cerrando en 12.47% y 12.52%. El tramo largo a 
octubre de 2050 lideró las ganancias con un descenso de 20 pb hasta el 11.79%. El 
movimiento estuvo sustentado en la recomposición de flujos institucionales durante las 
primeras semanas de junio, donde los fondos extranjeros lideraron el apetito por riesgo 
con compras netas de COP$4.57 billones (COP$5.81 billones en pesos y ventas de 
COP$1.23 billones en UVR). Al aislar el efecto técnico de los Total Return Swap (TRS), el 
saldo neto de los foráneos supera los COP$22.69 billones en lo corrido del año. 
Asimismo, las AFP fueron las segundas mayores compradoras netas al adquirir COP$3.98 
billones en UVR y COP$185 mil millones en pesos, absorbiendo las ventas por COP$1.89 
billones de los bancos comerciales y la liquidación de comisionistas y entidades 
especiales. En el frente fiscal, los datos de la DIAN revelaron que el recaudo tributario 
bruto aumentó un 9.41% interanual en los primeros cinco meses de 2026, alcanzando 
COP$139.26 billones (frente a COP$127.28 billones en 2025), impulsado por la retención 
en la fuente (COP$50.25 billones) y el IVA (COP$35.70 billones).
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Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre de acciones locales

Acción Últ. Precio Mkt. Cap 
(Billones) %1D %MTD %YTD

Cibest $78,460 41.93 ▲ 0.72% ▲ 3.24% ▲ 12.57%

PF-Cibest $67,040 31.26 ▲ 0.81% ▲ 8.13% ▲ 11.17%

Ecopetrol $2,560 104.98 ▲ 2.40% ▼ -3.76% ▲ 33.69%

ISA $29,540 33.05 ▼ -0.14% ▼ -2.19% ▲ 19.95%

GEB $2,905 26.59 ▲ 1.75% ▲ 7.59% ▼ -3.87%

Celsia $5,070 5.29 ▲ 1.40% ▲ 9.50% ▲ 2.04%

Promigas $6,700 7.53 ▲ 1.67% ▼ -0.30% ▲ 3.94%

Grupo Sura $55,000 9.12 ▲ 3.00% ▲ 9.34% ▼ -1.11%

PF-Grupo Sura $45,640 7.40 ▼ -0.39% ▲ 6.14% ▲ 7.71%

Grupo Argos $17,700 7.13 ▲ 0.91% ▲ 4.73% ▲ 3.30%

PF-Grupo Argos $12,640 3.68 ▲ 4.46% ▲ 1.94% ▼ -5.62%

Corficolombiana $18,480 6.45 ▬ 0.00% ▲ 22.06% ▲ 1.20%

PF-Corficolombiana $17,200 0.33 ▬ 0.00% ▲ 6.83% ▲ 1.06%

Cementos Argos $11,440 14.76 ▲ 2.51% ▲ 6.72% ▲ 3.72%

PF-Cementos Argos $10,900 0.00 ▼ -1.27% ▼ -11.38% ▼ -17.24%
PF-Davivienda Group $31,000 3.69 ▲ 1.24% ▲ 25.00% ▲ 8.20%

Bogotá $38,600 13.71 ▲ 0.42% ▲ 8.73% ▼ -3.37%

PF-Aval $882 6.75 ▲ 0.23% ▲ 7.43% ▲ 14.29%

Grupo Bolívar $79,920 6.56 ▬ 0.00% ▲ 16.37% ▼ -8.14%

Mineros $15,940 4.75 ▲ 1.79% ▲ 2.84% ▲ 2.35%

BVC $16,320 0.99 ▬ 0.00% ▲ 3.29% ▲ 12.55%

ETB $82 0.29 ▲ 17.14% ▲ 50.46% ▲ 50.54%

Nutresa $308,000 140.35 ▲ 0.35% ▲ 0.49% ▲ 8.84%

Terpel $17,900 3.34 ▲ 0.22% ▲ 1.70% ▼ -4.49%

PEI $66,540 3.36 ▼ -1.33% ▲ 7.39% ▼ -15.66%

Grupo Éxito $4,855 6.23 ▬ 0.00% ▲ 8.49% ▲ 14.10%

HCOLSEL $26,000 - ▬ 0.00% ▲ 5.63% ▲ 13.83%

Icolcap $22,807 - ▲ 0.90% ▲ 4.24% ▲ 13.02%
COLCAP $2,286 0.00 ▲ 1.09% ▲ 5.02% ▲ 10.55%

P/E P/VL Mín. mes 
Corrido

Máx. mes 
corrido

Volumen 1D 
(Millones)

Volumen 
MTD 

(Millones)

Dividendo 
2026 Dvd. Yield Valor justo

20.05 1.85 $74,000 $86,000 7,747.57 317,365.79 4,512.00 5.75% $76,100

17.11 1.58 $63,600 $74,000 13,093.57 966,054.41 4,512.00 6.73% $76,100

11.38 1.23 $2,500 $3,050 132,481.53 2,189,709.31 121.00 4.73% $2,990

13.57 1.84 $29,020 $36,000 2,208.90 218,316.56 1,090.00 3.69% $29,000
8.25 1.34 $2,815 $3,070 3,138.27 73,354.49 250.80 8.63% $3,620

27.05 1.15 $4,700 $5,300 998.50 40,208.83 208.00 4.10% $5,550

6.94 1.13 $6,450 $6,730 37.65 3,306.79 525.00 7.84% -

10.66 1.13 $51,000 $58,800 2,862.56 123,321.16 2,000.00 3.64% $57,700

9.14 0.97 $41,020 $48,900 1,057.43 180,635.35 2,000.00 4.38% $57,700

2.59 1.10 $16,100 $17,800 1,191.07 57,774.87 750.00 4.24% $16,950

1.79 0.76 $12,100 $12,760 1,317.04 126,140.61 750.00 5.93% $16,950

13.13 0.51 $15,800 $18,580 1,323.73 32,735.74 - 0.00% $18,500

12.22 0.48 $16,020 $17,540 240.50 6,919.01 1,255.00 7.30% $18,500

5.44 1.23 $11,000 $11,820 4,143.85 122,343.11 580.00 5.07% $10,450

5.38 1.22 $10,900 $12,420 31.64 748.98 580.00 5.32% $10,450

13.79 0.59 $25,360 $31,000 686.64 93,135.49 792.81 2.56% $30,600

10.84 0.82 $37,520 $40,800 21.51 11,369.24 2,136.00 5.53% $42,000

12.04 1.10 $857 $970 473.12 45,505.36 31.80 3.61% $830
7.39 0.45 $71,580 $82,000 83.29 19,198.35 3,012.00 3.77% $107,000

7.79 2.40 $13,820 $16,740 2,382.18 59,431.44 USD$0.10 2.40% $11,600

9.41 1.50 $15,420 $16,380 6.13 1,310.00 1,641.32 10.06% -

(2.12) 0.13 $52 $82 537.40 1,092.59 - 0.00% -

112.42 19.80 $303,100 $311,840 64.21 2,302.92 - 0.00% -

1.30 0.95 $17,640 $19,380 155.81 7,947.82 1,732.09 9.68% -
6.51 0.47 $61,400 $67,440 1,233.47 26,744.13 1,168.00 1.76% -

10.64 0.91 $4,530 $5,000 146.60 15,086.59 160.00 3.30% $4,940
- 1.73 $24,920 $27,263 9.30 13,888.97 -
- 1.32 $21,822 $23,801 410.94 369,663.47 -

$2,193 $2,503 -



Glosario

Global Disclaimer

Héctor Wilson Tovar García
Gerente de Investigaciones Económicas

wtovar@accivalores.com
Directora de Investigaciones Económicas

María Alejandra Martínez Botero 

maria.martinez@accivalores.com

Hugo Camilo Beltrán Gómez 

Analista Renta Variable 
hugo.beltran@accivalores.com

Laura Sophia Fajardo Rojas

Analista Divisas
 laura.fajardo@accivalores.com

Practicante

Lyhz Valentina Tovar Rodríguez

lyhz.tovar@accivalores.com      

WhatsApp:

+57 3112182255

Bogotá:

601 514 33 43

Línea Nacional:

01 8000 111 700

www.accivalores.com

Síguenos:

accionesyvalores accionesyvaloressa company/acciones-y-valores-s-a/

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia 
de mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente 
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no 
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no 
constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una 
indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los 
pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha 
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar 
con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, 
así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables 
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el 
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se 
aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está 
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí 
mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser 
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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