Cierre de mercados
PCE en linea ratifica una inflacion aun elevada
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) El panorama macroeconémico de la jornada estuvo dominado por la publicacién del indice de
precios de gasto en consumo personal (PCE) de agosto en EE.UU., que mostr6 una variacién en linea
EUR/COP 4,567 1.87% con lo esperado y ratifico una inflaciéon atun elevada pero sin sefiales de aceleracion, lo que dio
margen a la Fed para mantener su enfoque en equilibrar la moderacion del mercado laboral con la
USD/NZD 173 0.69% estabilidad de precios. Al mismo tiempo, los datos de ingresos y gasto personal sorprendieron al

alza, reforzando la narrativa de resiliencia del consumo y sugiriendo que la economia mantiene un

USD/AUD 153 0.53% . o s . . . s
/ ? ritmo de crecimiento sélido hacia el cierre del tercer trimestre, pese a la pérdida de confianza de los

USD/IPY 149.49 050% hogares. Estos elementos, junto con la expectativa de nuevos recortes de tasas hacia finales de
octubre y la atencion sobre el riesgo de un eventual cierre parcial del gobierno en EE.UU., definieron

USD,/CAD 1.39 0.29% el telon de fondo macroeconémico que concentro la atencion de los inversionistas.

USD/BRL 534 0.14% | Monedas

USD/CNY 713 0.01% El délar estadounidense' retrocedié levemente al cierre de la semana, aunque se mantuvo en
camino de acumular su segunda ganancia consecutiva, respaldado por la solidez de los datos de

- 0, . .
Uz S0 LS gasto e ingresos en EE.UU., que moderaron las apuestas de recortes agresivos por parte de la Fed y
USD/MXN 1836 0.32% mantuvieron firme el diferencial de tasas frente a otras economias. En este contexto, el yen japonés
. —~VU.. 0

oper6 cerca de maximos de dos meses y encadend su quinta semana de debilitamiento, mientras
GBP/USD 134 -0.33% que el euro y la libra esterlina lograron avances puntuales en la jornada, aunque con un sesgo
semanal negativo tras varios ciclos de apreciacion. El USD/COP cerro la semana en COPS$3,902, con

Fuente: Yahoo - Finance . ; A . . ST .
una ligera caida diaria pero encaminado a su primera pérdida semanal en un mes, reflejando la

Materias primas presion que ejercen las seflales mixtas de la Fed sobre el ritmo de recortes de tasas y la
incertidumbre asociada a la nueva ronda de aranceles en EE.UU. Aunque el COP logr6 moderar las
Commodity Ult. precio Var (%) pérdidas el viernes tras tres sesiones de retroceso, el sesgo regional fue de debilidad: el peso
5 5978 3.08% chileno se encaminé a su peor semana desde julio pese a un repunte puntual respaldado por un tono
rent 0 SR mas restrictivo del BCCh, mientras que el sol peruano se mantuvo estable y el real brasilefio
WTI 65.33 9.02% enfrento I’.LlldO por la politica cgmermal de Washlggton. Ep .conjun‘to, las monedas} andinas y
latinoamericanas mostraron un quiebre de la tendencia apreciativa reciente, con un teléon de fondo
Café 378.85 0.69% marcado por menor apetito por riesgo y la reevaluacion de expectativas sobre la Fed.
Gas Natural 3.180 0.54% | Petroleo
Dlata 46505 0.52% Los precios del petréleo subieron impulsados por ataques ucranianos a infraestructura rusa y
restricciones a las exportaciones de combustibles de Mosc(, mientras que la reanudaciéon de envios
Maiz 421.50 0.31% desde Kurdistan podria contener el alza. Asimismo, EE.UU. presiona a India para reducir sus
compras de crudo ruso, condicionando un acuerdo comercial bilateral.
Oro 3,797.02 -0.47%
Cobre 47728 -1.00% | Renta variable
Fuente: Investing e El mercado accionario local registr6 un sesgo bajista, con el MSCI Colcap presentando una
. o correccion de -0.65% hasta los 1,863.45 puntos. La jornada estuvo liderada por PF Cibest como la
Comportamiento diario acciéon mas negociada (COPS16,069 millones), seguida por Ecopetrol (COPS$10,368 millones) y
Cementos Argos (COPS$8,271 millones). Por su parte, la accion de Nutresa encabezd las ganancias
Usb/coP (+6.77%), junto con Mineros (+4.35%) y Conconcreto (+1.40%), mientras que las mayores caidas
Cierre $3.902 fueron para Fa.t{ricato (-8.35%), Cibes't (.—1.57%) y PEI (—1.57%~): En este contexto,.Mineros presgnté
_ B una actualizacion de su plan de crecimiento para la compania, que busca ampliar su portafolio y
fnimo ’ prolongar la vida util de sus operaciones en Colombia y otros paises de la region. Por su parte,
Maximo $3,920 Juana Beltran fue nombrada como la nueva vicepresidenta juridica del Banco de Occidente.
var. diaria ~0.20% e Los mercados accionarios en EE.UU. retomaron su impulso alcista, con el S&P 500, el Dow Jones y
Vol. (USD mll) 1193 el Nasdaq aval?zando. En particular, el mln.orls,ta Costc.o reportq ingresos y ganancias por deb:':ljo
Fuente: Set-FX de la expectativa del mercado, lo que presiono a la baja sus acciones (-3%), mientras que Boeing

registré una valorizaciéon del 4%, después de que Turkish Airlines ordend 75 aviones Boeing 787

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) para su flota. En Europa, las bolsas registraron un desempeno favorable: el CAC 40 (+0.97%) y el
STOXX 600 (+0.78%) avanzaron durante la jornada. Las ganancias fueron lideradas por los sectores
financiero e industrial, a la vez que las acciones de productores de acero subieron, tras conocerse
S&P 500 +0.59% la intencién de la Comisién Europea de imponer aranceles del 25% al 50% al acero chino.

Dow J +0.65% . .
ow Jones o I Renta ﬁ]a
Nasdaq +0.44%

Estados Unidos

e Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron con movimientos limitados tras el dato de inflacion PCE
Stoxx 600 +0.78% en linea con lo esperado, con el bono a 10 afios apenas al alza en 4.18% y el bono a 2 afios
retrocediendo a 3.64%. La reaccion contenida refleja que el mercado ya habia internalizado el

DAX +0.87% . . .

— +0.77% d?to, mientras se mantienen las apuestas a nuevos recortes graduales de la Fed hacia finales de
afo.
¢ La renta fija europea cerré con tono positivo, impulsada por la caida de tasas reales que permiti6
CSI 300 ~0.95% un avance de los bunds hacia 2.75%, su mayor repunte en tres semanas, mientras que los gilts
L moderaron ganancias con el mercado reduciendo marginalmente las apuestas de recortes del BoE.
N s El foco inmediato se mantiene en la revisiéon de calificacién soberana de Espafa por Moody’s y
ASX +0.17% Fitch, y en los datos preliminares de inflacién de septiembre que marcaran el pulso de la region la
Fuente: Bloomberg pr()xima semana.

e Los TES en pesos registraron un comportamiento mixto, con valorizaciones de hasta -10 pbs en
el tramo corto, mientras que los segmentos medios y largos presentaron desvalorizaciones de
Acciones mas negociadas hasta +4 pbs. La curva soberana evidencié un empinamiento, con ampliaciones de 2.1 pbs en el

Mercado Local

PFCIBEST $50,600 117% spread 2s10s y de 3.8 pbs en el 5s30s. En el frente fiscal, el Ministerio de Hacienda cit6 a la
Comision Interparlamentaria de Crédito Publico para el 29 de septiembre, con el objetivo de
ECOPETROL VIR ~0-81% obtener concepto previo para gestionar un crédito externo de hasta USD 100 millones con la
CEMARGOS $10,540 -0.94% banca multilateral, destinado a fortalecer el programa de gestioén y operacién catastral en conjunto
e e A R con el IGAC, ademas de avanzar en la aprobacion de 15 actas pendientes.
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MINEROS $12,000 4.35% Bnolot  Cleme Amerior VarDlara(pb) PMSOdiss PM200dies  Rangodltimomes ; e i Rngosiino s
CONCONCRET  $436 140% Desaroladas M M L s e me e e s
— 4.02 4.18 4.28 o 9
; : S EEUU 418 1 A 0% 1224 1365 — OM s s s % oz o e e swe gile W9 o
Acciones menos valorizadas A o am W 2w 2w o € 27, 17; G am e am % am o damw ew ame A 9% om
4.60 A 208 so o9 020 280 620 9858 0025 kS 89l 995y
FABRICATO 5406 -8.35% Ao e b T A O g
Japén 165 164 050 1576 49 &———————@ S am om s b s w0  -mso  wsm oo QOIS 039 uoo
CIBEST $ 60,000 -1.57% A cmta sz sz A 0w s sz @2 S8 Mg s amomamwnm A s o e oumna 0, e iy
o i Kalia 358 360 " e 2519 2599 3.45 338 3.67 T 20 H’fn ~ 180 012 035 a9t 1527 .“::_.”“’;:‘;.
PEI $76,300 -1.57% A mmes am s W a0 sas sw e Cete T
Fuente: BVC £ Singapur 192 182 ) 10.60 1902 2424 ow‘ W, a0 nse s A 1o o -1 9761 e —
N‘M Suecia . - ¥ 090 2538 sazz &L 273 27 iApM\ 2% 129 un29 A 03 o010 -007 1540 new .‘“"_.L““.
N\, 200 2os 1208 A 020 ox 033 12225 gL, 1205 1270
e C e nm wse W s oo o uew  maw  QUS__,um 1203
p7 coombia 129 w2 A 220 515 lses el 129 US8y ﬁ o s wse Wm0 o -0z mm g e e
PN Msico s 8% A 59 0.068 oai6 o571 882905, e awo wm o we A ae ow e e nae $E by
,ﬂ"’”‘ Brasil 370 1566 * 166 13899 14344 13.56 1370 14.09. T;;\; 208 1211 210 A 100 ot 022 9057 2060 @3, 12m 12Si
SV chile 561 5.61 W 013 5.617 sre e S0 565 AP s s W o on os o s 25 s
£k peri 614 615 W 129 6262 case @22 O 6300 i\ ime sm se @ seo om  coss som o 2 o
"\ A~ China 187 [ 1760 105 o215 1§94 e e ¥ e0 o ”‘f’ - ‘T" e E— -
T N S W R e
ety Nuevazetanda 423 422 » 070 4391 1508 oMl 4 448y I N T I o0 032 6 6080 5 6 &
s indi 619 6a D 000 e csor @S 049 S N e we A om om o ww s G _sn
N\\\, Malasia 346 344 Ll 150 3394 3.612 0—03'32; (Hub A %l:: :::) :?j : i’:o :: Zj: :;a az: o5 600 650,
udafrica 14 1 175 10199 &—+——————— @ " e ez 624 50 0.0 024 639 1508 @05 622 652
A Sudafi 9 912 L] 7 9536 0,191 99 ! 963 - ¥

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

- Mkt. Cap Méx. Mes  Volumen 1D Volumen Ultimo
Ult. Precio %MTD MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  (Millones) . Dividendo
(Millones)

Cibest 60,000 535 W -157% A 23.0% | 596% 91 14 45,700 52,880 2495 261,090 4524 | 15% 46,300
PF-Cibest 50,600 535 W -1m% |4 182% |4 438% 71 | 12 39,820 44,500 16,069 568,753 4524 | 8.9% 46,300
Ecopetrol 1845 7.9 | -081% |A 60% |A 101% 54 10 1725 2,085 10368 | 420,056 214 | 16% 2,120
ISA 22,620 251 | -122% |4 171% (4 354% 87| 15 18.900 21800 1,070 918 1265 | 5.6% 28,700
GEB 2,915 268 A 0% A 05% A 195% 9.9 15 2,750 2,995 556 41205 238 8.2% 4,000
Celsia 4775 50 |5 0.00% |A 132% |B 208% 194 | 15 3,890 4,070 732 22423 326 | 68% 5,000
Promigas 6,670 76 | 015% |\ -04% | -12.8% 73 1 6510 6,790 56 1998 545 | 8.2% -
Canacol 7,000 02 |5 0.00% |W -137% | -369% |- 17 | 02 9,050 10,800 332 11,400 - 0.0% -
Grupo Sura 43,980 245 A 138% | -20% A 182% 15.1 10 41520 44240 1354 24,736 1500 | 3.4% 44,000
PF-Grupo Sura 35,620 245 [ 0.00% |W -45% |4 369% 123 | 08 37,680 39,600 2,725 79455 1500 | 42% 44,000
Grupo Argos 17,680 140 W -045% |\ -17.8% | -142% 79 07 20,540 22,000 4124 40,985 688 | 3.9% 21,000
PE-Grupo Argos 11,380 140 |4 053% |W -304% |W -26.3% 51| 05 16,340 17,560 2,959 18,822 688 | 6.0% 21,000
Corficolombiana 17,220 63 A 012% |W -69% (A 173% 262 05 15,700 16,880 372 24,079 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 16,600 63 |W -084% |4 12% |4 162% 252 | 05 16,300 17,280 256 5250 1194 7.2% 23,000
Cementos Argos 10,540 B9 W -094% (A 10% | 33% 6.0 10 9,980 10,840 821 188,567 70| 7.3% 9,700
PE-Cementos Argos 12,380 139 [ 0.00% |4 17.9% |4 65% 70 | 12 9,840 10,900 34 291 70 | 62% 9,700
PF-Davivienda 24,560 11 -024% (A 81% A 39.9% 240 07 20,320 21,900 81 33,506 - 0.0% 26,100
Bogota 34,080 121 | -020% |4 45% |4 269% 105 | 07 29,600 31,700 131 8,672 1,752 5.1% -
PF-Aval 655 156 | 0.00% |A 125% (B 469% 123 09 525 575 429 20,026 21| 32% -
Grupo Bolivar 79,000 62 |W -1.00% |4 13.0% |4 308% 55 | 05 69,520 76,920 136 18,877 2736 | 35% -
Mineros 12,000 36 | A 435% |A 664% | 182.0% 71 21 5,660 6,200 2,682 29,108 410 | 34% 6,600
BVC 12,600 08 |f 080% |M 50% | 27.3% 73 | 14 11,760 15,800 56 1,099 1641 | 13.0% -
ETB 50 02 | 000% | -123% |¥ -324% - 14 01 51 51 0 731 - 0.0% -
Nutresa 174,000 79.6 |[f 6.71% A 375% |B 1203% 1016 \ 12 118,360 126,600 33 11,518 - 0.0%
Terpel 15,740 29 | -038% |A 282% |A 369% 48 09 11,000 11,300 215 6,811 1462 | 9.3% -
PEI 76,300 33 | -157% |4 13.0% |4 10.0% 66 | 05 69,900 72,520 331 36,506 - 0.0% -
HCOLSEL 20,903 »0.00% (A 143% |A 43% 17,160 17,879 5685 - -
Icolcap 18,577 AN 020% |A 154% A 335% \ 16,000 16,983 206,882 -
COLCAP 1863 W -065% |A 158% |A 351% 1,547 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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