Cierre de mercados
MinHacienda no estaria anticipando nuevas monetizaciones
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) La politica comercial vuelve al centro de interés, luego de que Donald Trump advirtiera sobre un
posible aumento de los aranceles a Corea del Sur, del 15% al 25%, por los retrasos en la aprobacion
EUR/COP 4,379 4.76% del acuerdo comercial bilateral anunciado el verano pasado. Ademas de las noticias geopoliticas y

los resultados corporativos, mafiana finaliza la primera reuniéon del FOMC del afio. El consenso del

GBP/USD 138 129% mercado apunta a que la Fed dejara estable la tasa de referencia en 3.5%-3.75%. En Colombia, segin

USD/CNY 6.95 _0.27% declaraciones en medios, el Ministerio de Hacienda ya habria dado por terminadas las
monetizaciones estructurales. Se confirmé que, luego de la emisién de USD$S4,950 millones, no

USD/CAD 1.36 -0.94% requerira nuevas emisiones de bonos globales para cumplir el marco fiscal de 2026; pues cualquier
colocacion adicional seria tactica y asociada al manejo de deuda.

USD/MXN 17.16 -1.21%

USD/AUD 143 -1.33% I Monedas

El délar estadounidense' profundiz6 su correccion y cay6é a minimos de cuatro anos, consolidando
USD/NZD 165 -1.37% un entorno de marcada debilidad estructural. El movimiento responde a una combinacion de
factores que han reforzado el “sell America trade™ la incertidumbre politica asociada a la agenda
comercial del presidente Donald Trump —con nuevas amenazas arancelarias a Corea del Sur y
Canada—, el riesgo creciente de un nuevo cierre del gobierno estadounidense y, especialmente, las
dudas sobre la independencia de la Fed ante la posibilidad de un anuncio inminente del sucesor de
USD/BRL 518 -2.06% Jerome Powell. A esto se suma el episodio del yen, donde las sefiales de coordinacién entre
autoridades de EE.UU.-Japén y los rumores de chequeos de mercado han acelerado el cierre de
posiciones largas en USD, amplificando la debilidad del indice. En este contexto, las monedas

USD/COP 3,623 -1.68%

USD/JPY 152.15 -1.94%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas desarrolladas han capitalizado el ajuste del ddlar: el euro y la libra se ubicaron en niveles no vistos

desde 2021, mientras que divisas ciclicas como el dolar australiano extendieron sus ganancias. En

Commodity Ult. precio Var (%) conjunto, el DXY se mantiene fragil, con cualquier rebote limitado mientras persistan los riesgos

Gas Natural 3781 2 84% politicos y la cautela previa a la decisién de la Fed.

Plata 11119 2.64% En el USD/COP, el movimiento de la jornada se inscribe en una dindmica dominada por flujos y

factores idiosincraticos, mas que por un cambio en el entorno externo, con un doélar global ain

Brent 67.27 2.56% contenido. Tras un inicio de sesién volatil, el peso colombiano profundizé su apreciacién intradia, en

un ajuste que estuvo acompanado de volimenes elevados, consistente con cierre de posiciones

W ey 2.52% largas y gestién tactica de coberturas. Este movimiento coincidié con la revelacion de la estrategia

, del MinHacienda de priorizar la caja en doélares durante el 1S26, confirmando el fin de las
Café 369.5 1.38% - . .

monetizaciones estructurales, la ausencia de nuevas emisiones de bonos globales con fines de

Cobre 5.9262 _0.41% financiamiento y la cobertura completa de la posiciéon en bonos externos via TRS, parcialmente

ejecutada mediante NDF. El mensaje fue interpretado por el mercado como una sefial de mayor

Maiz 4265 -157% previsibilidad y menor riesgo de flujos abruptos desde el frente fiscal, lo que redujo la demanda

preventiva de délares y reforzé el sesgo bajista del spot. Asi, el descenso del USD/COP observado en

Oro 5,192.79 -3.00% el tramo final de la sesién no responde a un deterioro adicional del contexto global, sino a un

Fuente: Investing catalizador doméstico que amplifica una tendencia de consolidacién bajista ya en curso, mientras

. L persista un entorno externo estable y no se reactive la prima de riesgo politico local.
Comportamiento diario

| Petroleo
USD/COP . . . .

Los precios del petrdleo cerraron al alza, impulsados por un marcado deterioro de la oferta de corto
Cierre $3,623 plazo. El Brent avanzo por encima de USD$67/barril y el WTI se aproximé a USDS62 /barril, tras una
Minimo $3,623 severa tormenta invernal en EE.UU. que habria retirado hasta 2.0 miles de barriles por dia (=15% de
. la produccién nacional) y paralizado temporalmente las exportaciones desde la Costa del Golfo. Este

Maximo $3,712 o s . . . . . L.
choque climatico incrementa el riesgo de caidas relevantes en inventarios en las proximas semanas,
var. diaria -1.68% reforzando el sesgo alcista en los futuros. A ello se suma la recuperacién mas lenta de lo previsto del
Vol. (USD mll) 1,915 campo Tengiz en Kazajistan, manteniendo un mercado global estructuralmente mas ajustado.
Fuente: Set-FX Finalmente, la expectativa de que la OPEP mantenga su pausa en los incrementos de producciéon

para marzo refuerza el soporte de precios en el corto plazo.

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) I Renta variable

Estados Unidos ¢ El mercado accionario local corrigié ligeramente, hasta ubicar el MSCI COLCAP en 2,496.2

S&P 500 +0.41% puntos, consistente con una desvalorizacion de 1.01%. A pesar de ello, 22 de las 26 principales
o acciones de la BVC cotizan cerca de maximos de 52 semanas. En este contexto, Ricardo Roa,

DA Ut presidente de Ecopetrol, afirm6 que el negocio del Permian estaria en evaluacion frente a una
Nasdaq +0.43% eventual solicitud de desinversion. Entre tanto, Ecopetrol y Frontera Energy anunciaron la
Europa construccion de la Granja Solar Quifa, un proyecto de 50 MW en Puerto Gaitan (Meta) que contara

Stoxx 600 +0.58% con 81,800 paneles y una generacion estimada de hasta 76.1 GWh anuales. Durante la jornada,
DAX 0.15% Ecopetrol fue la accién mas negociada (COP$96,989 millones), seguida por PF Cibest (COP$59,300
FTSE 0158% millones) y PF Davivienda Group (COP$20,385 millones). Por su parte, la accién del Banco de

Occidente encabezo las ganancias (+13.64%), junto con el Grupo Aval (+9.88%) y BVC (+8.36%),
Asia mientras que las mayores caidas fueron para PF Cibest (-3.57%), ISA (-2.98%) y Cibest (-1.87%).

CSI 300 +0.10% e Mercados accionarios globales con nuevas valorizaciones, tras el reporte de resultados

Nikkei -0.02% optimista de General Motors y su anuncio de recompra de acciones. En particular, el fabricante

A;X el 0'920/0 de automoviles reporté ganancias mejores de lo esperado para el 4T25 y emitié una perspectiva
+0. (J

optimista para 2026. Asimismo, aument6 su dividendo en un 20% y anuncié un programa de
recompra de acciones por USDS$6 mil millones. En paralelo, Apple avanzo mas del 1%, mientras que
Microsoft subi6 mas del 2%, anticipando una publicacién favorable de resultados corporativos
durante la semana. También en el sector tecnolégico, la firma Bernstein actualizé su precio
objetivo para Meta en USDS$870 -considerando su potencial en el segmento de la IA- lo que sugiere
un potencial de crecimiento del 29.4%. Por su parte, Europa profundizé las ganancias en medio del

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

optimismo por el nuevo acuerdo comercial India - U.E., con el FTSE 100, el CAC 40 y el Stoxx 600
IBIT +1.97% al alza. Sin embargo, el fabricante britanico Dr. Martens perdié6 un 11% tras publicar unos
resultados trimestrales por debajo de la meta y pronosticar un crecimiento de ingresos estancado

Fuente: Bloomberg para 2026. Finalmente, los mercados asiaticos cerraron al alza, con el Hang Seng, el Shanghai y el

Nifty 50 con tono constructivo. El consenso de analistas espera que los mercados emergentes
tengan otro afio favorable después del repunte del 2025, considerando su relativo aislacionismo de
Mercado Local los crecientes riesgos geopoliticos globales. Las acciones de Anta Sports en Hong Kong subieron

tras el anuncio de compra del 29.06% de participacion en Puma por USDS$1,800 millones.
Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2370  0.85% | Renta fija

PFCIBEST $75:700 -270% ¢ El empinamiento de la curva de bonos del Tesoro de EE.UU. domind la sesién, con un desempefio
relativo mas favorable en el tramo medio apoyado por una subasta de bonos a 5 afios con demanda
solida y métricas consistentes con los promedios recientes. El tramo corto de la curva reaccion6

PFDAVIGRP $ 31,500 5.35%

positivamente a un dato de confianza del consumidor mas débil, mientras que los rendimientos
OCCIDENTE $ 25,000 13.64% largos repuntaron 3 pbs, ampliando los spreads 2s10s y 5s30s en 3.5 pbs. De cara la reunion de la
GRUPOAVAL $ 945 9.88% Fed de mafiana, el mercado de swaps sigue sin descontar recortes en el corto plazo, en un

contexto de estrechamiento de spreads de swap en el largo plazo y un flujo contenido de emisién

BVC $16,760 9.40% ) - ’
de grado de inversion en dolares.

e La renta fija europea mostro un tono estable, con los bunds y la deuda core apoyados por una
HECIEESI $75,700 -2.70% demanda sdlida en las subastas alemanas, particularmente en los vencimientos largos, lo que
ENKA $19 -1.55% ayud6 a absorber presiones externas provenientes principalmente de EE.UU. Los spreads
CIBEST $ 84,320 -1.54% soberanos se mantuvieron contenidos, con el OAT-Bund estable en 56 pbs en la antesala de

Fuente: BVC eventos politicos en Francia, mientras que la deuda periférica no registré6 movimientos relevantes.

En contraste, los gilts mostraron un desemperio relativo inferior, con un empinamiento bajista de
la curva, reflejando preocupaciones fiscales y de credibilidad de politica en el Reino Unido tras el
anuncio de nuevas medidas de apoyo gubernamental.

eLos TES COP presentaron un comportamiento mixto, con un aplanamiento de la curva en el
tramo corto-medio reflejado en la compresion del spread 2s10s en 2.2 pbs, mientras que el
empinamiento del tramo medio-largo se evidenci6 en la ampliacién del 5s30s en 1.5 pbs. A lo largo
de la curva, las variaciones en las tasas oscilaron entre -3.2 y +15.4 pbs, en un movimiento
claramente diferenciado por tramos: los vencimientos entre 2027 y febrero de 2030 registraron
valorizaciones, al igual que las referencias de 2032, 2033 y 2036. En contraste, el resto de los
nodos mostré desvalorizaciones, lideradas por la referencia de 2026, que present6 el mayor
aumento en su rendimiento, seguida por los titulos de 2042 (+11.8 pbs) y septiembre de 2030 (+10.4
pbs), mientras que la referencia de 2034 permanecié estable. Por su parte, los TES UVR exhibieron
desvalorizaciones en los extremos de la curva, con repuntes de 4.2 pbs en la referencia de 2027 y
de 1.0 pbs en los titulos de 2031y 2062. El ajuste alcista mas moderado se observo en la referencia
de 2029, con un aumento de apenas 0.2 pbs, mientras que los vencimientos de 2033, 2035, 2037 y
2049 se mantuvieron sin cambios. En contraste, las referencias de 2041 (-0.7 pbs) y 2055 (-0.1 pbs)
fueron las Ginicas que registraron valorizaciones. En el primario, MinHacienda coloc6 COP$900 mil
millones en TCOs con vencimiento en enero de 2027, con una tasa de corte de 12.055% en una
subasta con un BTC de 1.5x.
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Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
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responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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