
La jornada estuvo marcada por la cautela de los inversionistas frente a señales 
contradictorias sobre un posible acuerdo entre Estados Unidos e Irán para aliviar las 
tensiones en Medio Oriente y restablecer plenamente el flujo energético a través del 
estrecho de Ormuz. El S&P 500 cerró prácticamente estable y el Nasdaq registró 
avances moderados, reflejando una mayor selectividad del mercado y toma de 
utilidades en algunos sectores tecnológicos y financieros. Los mercados oscilaron entre 
el optimismo por una eventual solución diplomática y la incertidumbre tras las 
declaraciones del presidente Donald Trump, quien afirmó no estar satisfecho con las 
negociaciones y descartó una resolución inmediata del conflicto. En este contexto, el 
petróleo retrocedió y el WTI cerró por debajo de USD 89 por barril, ante expectativas 
de una eventual normalización parcial de la oferta global de crudo y menores riesgos 
de disrupción en el suministro energético. La caída del petróleo contribuyó a aliviar 
parcialmente las preocupaciones inflacionarias, favoreciendo una relativa estabilidad en 
los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense. A su vez, el dólar mostró 
movimientos limitados frente a las principales monedas, mientras los inversionistas 
continuaron atentos a próximos datos económicos en Estados Unidos, particularmente 
inflación y actividad, claves para definir la trayectoria futura de la política monetaria de 
la Reserva Federal.

En Colombia, el MSCI Colcap retrocedió 1.51% hasta 2,194.76 puntos, en línea con la 
cautela observada en los mercados internacionales. No obstante, el peso colombiano 
mostró un comportamiento favorable y se apreció frente al dólar, impulsado por 
factores internos y un mayor apetito por activos emergentes.

El índice DXY del dólar estadounidense se mantuvo estable en torno a 99 puntos, cerca 
de sus máximos de abril, reflejando la cautela de los inversores ante las noticias 
provenientes de Medio Oriente. La aparente cercanía a un acuerdo de paz entre 
EE.UU. e Irán, que podría facilitar la normalización del tráfico en el Estrecho de Ormuz, 
impulsó una caída en los precios del petróleo, mitigando las preocupaciones sobre un 
repunte inflacionario. A pesar de las señales contradictorias de ambas partes y de 
recientes escaladas, la esperanza de un cese al fuego prevaleció, limitando la 
volatilidad en las principales divisas desarrolladas. El euro se cotizó alrededor de 
$1.164, cerca de un mínimo de seis semanas, mientras que la libra esterlina se mantuvo 
en $1.344. El yen japonés, por su parte, se debilitó hasta superar las 159 unidades por 
dólar, influenciado por las advertencias del BoJ sobre riesgos inflacionarios y la 
incertidumbre geopolítica.

El peso colombiano cerró la jornada en $3,626.66, registrando una apreciación de 
$43.33 frente al cierre del martes, según el sistema SET-FX. La divisa local operó en un 
rango entre $3,615.50 y $3,661.90, con un volumen negociado de US$1,797 millones. 
Este comportamiento se dio en un contexto de mensajes mixtos sobre el conflicto en 
Medio Oriente, que si bien generaron optimismo en los mercados globales y 
presionaron a la baja los precios del crudo, también mantuvieron un grado de 
incertidumbre. Internamente, noticias sobre el Consejo de Estado suspendiendo una 
norma que exigía la presencia del ministro de Hacienda para las reuniones de la junta 
del Banco de la República, y el optimismo en torno a las elecciones, brindaron soporte 
al peso. 

Movimientos de las monedas
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USD/COP se aprecia entre expectativa por 
factores internos y apetito por emergentes
Resumen del día
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CIERRE DE
MERCADOS

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Fuente: Investing

Monedas

Divisa Cierre Var (%)

USD/BRL 5.06 +0.51%

USD/AUD 1.40 +0.36%

USD/MXN 17.34 +0.30%

USD/CAD 1.38 +0.20%

USD/JPY 159.52 +0.15%

USD/CNY 6.78 -0.11%

GBP/USD 1.34 -0.13%

EUR/COP 4219.00 -0.97%

USD/NZD 1.69 -1.07%

USD/COP 3626.00 -1.17%

Commodity Ult. precio Var (%)

Gas N 3.09 6.67%

Oro 4,485.20 -0.34%

Cobre 6.33 -0.42%

Café 271.70 -0.84%

Maíz 452.00 -1.20%

Plata 74.89 -1.86%

WTI 89.42 -4.82%

Brent 94.95 -5.00%



La renta fija global experimentó movimientos mixtos, influenciados principalmente por las 
expectativas geopolíticas y la política monetaria. Los rendimientos de los Treasuries a 10 
años de EE.UU. mostraron una leve tendencia a la baja, cotizando cerca del 4.48%, 
reflejando un optimismo cauteloso ante la posibilidad de un acuerdo de paz en Medio 
Oriente que podría aliviar las presiones inflacionarias derivadas del petróleo. Esta 
dinámica se vio matizada por la negación de EE.UU. a un reporte iraní sobre un borrador 
de acuerdo, lo que generó volatilidad intradía. En Europa, los Bunds alemanes a 10 años 
también registraron un ligero incremento en su rendimiento, situándose en torno al 
2.99%, mientras que los Gilts británicos a 10 años descendieron marginalmente hasta el 
4.85%. Estos movimientos en los bonos soberanos europeos se alinearon con la 
moderación en las expectativas de alzas de tasas por parte del BCE y el BoE, aunque 
persistieron comentarios de funcionarios que enfatizan la necesidad de controlar la 
inflación subyacente.

En el mercado local, la curva de rendimientos de los TES presentó un comportamiento 
heterogéneo en la jornada reportada. Los títulos a más largo plazo, como los TES a 
octubre de 2050, registraron una valorización significativa de 22 puntos básicos, cerrando 
en 13.10%, lo cual sugiere un apetito comprador por activos de mayor duración. De 
manera similar, los TES a octubre de 2034 avanzaron 13 puntos básicos hasta el 13.88%. 
En contraste, los TES a febrero de 2033 experimentaron una desvalorización de seis 
puntos básicos, ubicándose en 14.15%, mientras que los TES a abril de 2028 
retrocedieron cuatro puntos básicos a 13.95%.

El S&P 500 acumula una valorización de 18.8% desde su mínimo de marzo de 2026, 
cotizando cerca de sus máximos históricos. En Estados Unidos, el S&P 500 alcanzó un 
nuevo récord, impulsado por el sector tecnológico y, en particular, por el desempeño de 
las acciones de semiconductores, reflejando un optimismo selectivo a pesar de las 
tensiones. En particular, las acciones vinculadas a IA continuaron captando atención 
luego de que Meta anunciara planes para monetizar sus herramientas de IA mediante 
suscripciones. Además, Goldman Sachs elevó su proyección para el S&P 500, 
respaldados por la fortaleza de las utilidades corporativas. A pesar de ello, acciones 
como Intel y Qualcomm mostraron volatilidad tras cerrar en terreno negativo, con caídas 
del 1% y el 6%, respectivamente. Asimismo, el Dow Jones retrocedió, evidenciando una 
divergencia sectorial. En Europa, las bolsas cerraron con pérdidas, con el Stoxx 600 a la 
baja, ante la cautela generada por los enfrentamientos cerca del estrecho de Ormuz y las 
señales mixtas sobre un posible acuerdo de paz. La dinámica de los rendimientos de los 
bonos del Tesoro estadounidense, que cayeron ante la moderación de las expectativas 
de alzas de tasas de la Fed, ofreció un soporte relativo a la renta variable, aunque el 
petróleo, tras recuperarse inicialmente, mostró cierta volatilidad ante la evolución de las 
negociaciones. 

En el mercado local, el MSCI COLCAP registró una corrección técnica de 1.55%, tras una 
fuerte valorización en las dos jornadas previas, lo que sugiere una posible toma de 
utilidades durante la jornada. En noticias corporativas, S&P Global ratificó la máxima 
calificación a escala nacional para Bancolombia, destacando su portafolio diversificado 
de menor riesgo de crédito. Durante la jornada, las acciones con mayor volumen fueron 
Ecopetrol (COP$96,982 millones), PF Cibest (COP$47,605 millones) y Cibest 
(COP$27,243 millones). Por su parte, las acciones más valorizadas fueron Grupo Aval 
(3.42%), TIN (1.43%) y Grupo Argos (1.29%). En contraste, se desvalorizaron las acciones 
de PF Cemargos (-5.86%), Mineros (-5.37%) y PF DaviGroup (-3.12%).
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Cierre de acciones (%)

Fuente: Bloomberg 

Mercado Local

Fuente: BVC

Comportamiento diario

Fuente: Next Day

Materias primas

Mercado Local

Fuente: Bloomberg 

Acciones más negociadas

ECOPETROL $ 2,715 -0.55%

PFCIBEST $ 64,200 -2.22%

CIBEST $ 74,300 -1.80%

Acciones más valorizadas

GRUPOAVAL $ 816 3.42%

TIN $ 11,320 1.43%

GRUPOARGOS $ 15,700 1.29%

Acciones menos valorizadas

PFCEMARGOS $ 12,520 -5.86%

MINEROS $ 14,800 -5.37%

PFDAVIGRP $ 24,240 -3.12%

Renta Variable

El petróleo cerró la jornada a la baja, el Brent cedió a los USD$94.95/barril y el WTI bajó 
a los USD$89.42/barril. La marcada caída respondió a las declaraciones del secretario de 
Estado de EE.UU., Marco Rubio, quien aseguró en una reunión de gabinete que 
Washington dará a las negociaciones con Irán "todas las oportunidades para tener 
éxito". Aunque la televisión estatal iraní reportó un presunto borrador técnico para 
normalizar el tráfico en el Estrecho de Ormuz en un plazo de un mes con la cooperación 
de Omán, el gobierno estadounidense calificó dicha información como una "fabricación 
total". Por su parte, el oro retrocedió situándose en USD 4,450.09/onza. El activo refugio 
borró el avance temporal presionado por la perspectiva de una política monetaria global 
más restrictiva para contener la inflación de costos.

Renta Fija

USD/COP
Cierre $3,626

Mínimo $3,615
Máximo $3,661

Var. diaria -1.17%

Vol. (USD mll) 1,797

Estados Unidos*

S&P 500 +0.02%

Dow Jones +0.36%

Nasdaq +0.07%
Europa

Stoxx 600 +0.03%

DAX -0.03%
FTSE +0.13%

Asia

Hang Sheng -1.06%

Nikkei +0.01%
ASX +0.69%

Bitcoin

IBIT -1.26%



Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre de acciones locales
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia 
de mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente 
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no 
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no 
constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una 
indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los 
pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha 
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar 
con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, 
así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables 
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el 
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se 
aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está 
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí 
mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser 
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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