Cierre de mercados
Menor tension comercial, mayor deuda en EE.UU.
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) La jornada estuvo marcada por avances en negociaciones comerciales entre EE.UU. y la UE, que
generaron optimismo sobre una posible extension de la tregua arancelaria con China. Ademas, se
EUR/COP 4848 e conoci6 que el Tesoro de EE.UU. incrementé su estimacién de endeudamiento trimestral a USDS1

billon por distorsiones derivadas del techo de deuda. En paralelo, los funcionarios estadounidenses
y chinos iniciaron una nueva ronda de conversaciones para mantener sus relaciones comerciales. A
USD/AUD 153 119% mltaq file semana se espera la d'e01s10n dp tasas de la Fedl Jupto con datos clave de empleo, inflacion
y actividad econémica que podrian definir el rumbo econdémico del segundo semestre.

USD/BRL 5.59 1.23%

USD/MXN 18.75 113%
| Monedas
USD/NZD 1.67 1.07%
USD/JPY 14852 103% El ddlar estadounidense' se mantiene firme alrededor de 97.6, registrando ganancias generalizadas
frente a las monedas del G10, respaldado por un renovado optimismo tras el acuerdo comercial
USD/CAD 137 0.68% entre EE.UU. y la UE, y mientras los mercados esperan avances en las negociaciones con China en
Estocolmo. El euro cay6 con fuerza hasta minimos de varios dias cerca de 1.1630, presionado por la
USD/COP 4,165 0.58% aparente desventaja del acuerdo para Europa, el fortalecimiento del dolar y una renovada cautela
ante la postura del BCE. Otras monedas desarrolladas como el yen, el franco suizo y el dolar
USD/CNY 718 0.33% australiano también registraron pérdidas frente al dolar, en un contexto de aversion al riesgo
moderada. El peso colombiano (COP) alcanz6 una depreciacion del 1.2% durante la jornada del lunes,
GBP/USD 1.34 -1.13%

retrocediendo a niveles no vistos desde mediados de junio y cerrando en COP$4,165, en linea con la
Fuente: Yahoo - Finance presion generalizada sobre las monedas de LatAm ante el repunte global del dolar tras el acuerdo
comercial entre EE.UU. y la UE, y en medio de la expectativa por la decision de tasas de la Fed esta
semana. La divisa estadounidense se fortalecio frente al COP en un contexto de mayor aversion al
Var (%) riesgo y flujos hacia activos seguros. En el mercado spot, el dolar se transd entre COPS4,140 y
COP$4,192, con un precio promedio de COP$4,171 y un bajo volumen de USDS937 millones.

Materias primas

Commodity Ult. precio

WTI 66.97 2.78%
| Petroleo
Brent 69.56 2.25% ., . .
El petroleo subid 2% tras el acuerdo comercial entre EE.UU. y la UE, que incluye compras europeas
Oro 3,370.95 1.05% de energia por USDS750 mil millones y un arancel del 15% a importaciones desde Europa. Ademas,
Trump redujo a 10-12 dias el plazo dado a Rusia para cesar la guerra en Ucrania, aumentando la
Cobre 5.6210 -0.01% presion geopolitica. El optimismo se vio reforzado por negociaciones EE.UU.-China para extender la
tregua arancelaria y expectativas de que OPEP+ levante gradualmente sus recortes voluntarios.
Maiz 413.25 -0.06%
| Renta variable
Café 300.90 -0.49%
¢ En el mercado accionario local se present6 una jornada mixta marcada por una alta volatilidad,
Gas Natural 3.104 -0.57% donde el indice Colcap avanzo6 3.11% hasta los 1,761 puntos. Las fuertes caidas de las acciones de
Grupo Argos (-30.4%) y su preferencial (-35.41%), tras completarse el proceso de escision,
Plata 38.328 -171% contrastaron con los avances de titulos como ISA (+5.58%) y Promigas (+2.86%). La operacion de
Fuente: Investing escision entre Grupo Argos, Grupo SURA y Cementos Argos gener6 un reacomodo accionario sin
precedentes en el mercado, eliminando participaciones cruzadas, aumentando el flotante y
Comportamiento diario fortaleciendo el enfoque estratégico de las compaiiias. Ecopetrol también fue protagonista con la

designaciéon de nuevos vicepresidentes, mientras que ETB anuncié un ajuste en su estructura
Usb/coP directiva como parte de su proceso de reorganizacion interna.

Los mercados internacionales comenzaron la semana con un comportamiento mixto y cierta

CI,er‘re F4165 cautela, pese a los nuevos maximos histoéricos del S&P 500 y el Nasdaq, impulsados por sélidos
Minimo 54,140 resultados corporativos y el acuerdo comercial. Aunque los futuros de Wall Street operaron con
Maximo $4,192 leves alzas, el entusiasmo fue limitado por la expectativa de eventos clave esta semana, como una
var. diaria 0.58% intensa agenda de resultados empresariales, incluidos gigantes tecnolégicos como Meta,
Vol. (USD mll) 93719 Microsoft, Apple y Amazon. En Europa, las bolsas retrocedieron tras un inicio alcista, afectadas por

Fuente: Set-FX los detalles del acuerdo transatlantico que implican mayores costos para sectores sensibles como

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) autos y retail, mientras que en Asia-Pacifico los mercados mostraron un tono mixto ante la

rean i6n n iacion mercial ntre EE.UU. hina.
eanudacion de negociaciones comerciales entre EEUU. y China

S&P 500 +0.14% | Renta fija

Dow Jones +0.20% Lo . X .
] o o Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron con pérdidas moderadas mientras comenz6 un ciclo
H . ~ .
aaaad 0.27% acelerado de subastas, con colocaciones de 2 y 5 afios que mostraron resultados mixtos: fuerte

demanda en el tramo corto y menor apetito en el belly. Los rendimientos subieron hasta 3 pbs en

Stoxx 600 -0.06% los tramos largos. El calendario se adelanté esta semana para evitar choques con la decisién de
DAX -0.39% tasas de la Fed y el anuncio de reembolsos. En derivados, se registraron apuestas a un recorte
FTSE +0.64% agresivo de tasas hacia octubre y a un empinamiento abrupto de la curva antes del 8 de agosto.

e Los bonos soberanos europeos cerraron al alza liderados por los BTPs, en medio de renovadas

CSI 300 +0.07% apuestas de recortes del BCE tras el acuerdo comercial con EE.UU. que elevd preocupaciones
' sobre crecimiento. Los bunds presentaron un aplanamiento alcista, con su rendimiento a 10 afios

Nikkei -0.28% cayendo 4 pbs a 2.68%, mientras que los BTPs italianos bajaron 5 pbs a 3.50%, reduciendo el

ASX -0.11% spread a 82 pbs. El mercado ahora descuenta 22 pbs de recortes del BCE hacia mediados de 2026,
Fuente: Bloomberg frente a 19 pbs el viernes.

eLa curva de TES en pesos se aplan6 de forma moderada, con el diferencial 2s10s

Mercado Local comprimiéndose 3.4 pbs, mientras que el spread 5s10s se ampli6 marginalmente en 1.1 pbs.

- . . Predominaron 1 valorizacion lo lar, la curv n incremen nl ntre 1.
edo aron las desvalorizaciones a lo agode a curva, Co crementos en las tasas entre Oy

6.7 pbs, lideradas por la referencia 2027. No obstante, se observaron valorizaciones puntuales en

GRUPOSURA 46260 15.46% los TES 2025 (-20.7 pbs), 2026 (-7.0 pbs) y 2029 (-2.1 pbs). En la curva UVR, el comportamiento fue
GRUPOARGOS 17260 -30.40% mixto, con variaciones en los rendimientos entre -7.0 y +8.3 pbs, destacando los titulos 2049 y
PFCIBEST $ 46,000 0.97% 2055, que alcanzaron maximos mensuales. En el contexto macro, desde la publicacién del MFMP

Acciones mas valorizadas en junio, se ha intensificado la salida de capitales de portafolio, acumulando un flujo neto negativo
_ de USD$1,258 millones hasta el 11 de julio. La activacion de la clausula de escape fiscal, el deterioro

ISA 20800 5.58% o f . i
en las métricas de deuda proyectadas y la pérdida del grado de inversion local por parte de S&P
HROMIELS $6,830 2.86% deterioraron significativamente la percepcion de riesgo pais, generando un saldo neto negativo de
CIBEST $ 53,160 2.03% USDS$730 millones en lo corrido del afio.
Acciones menos valorizadas
- diari ia (%):
PFGRUPOARG $12,000  -35.41% Variaciones diarias renta fija (%):
3 o
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Mkt. Cap MinMes  MixMes Volmentd 0" Oitimo
MTD Dvd. Yield  Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido  (Millones) . Dividendo
(Millones)

Cibest 53,160 479 |\ 203% A 89% AN 414% 81 13 45,700 52,880 9,113 261,090 4524 | 85% 46,300
PF-Cibest 46,000 479 |4 0.97% |4 75% |4 308% 70 11 39,820 44500 41208 568,753 4524 9.8% 46,300
Ecopetrol 1795 738 A 170% A 32% (A 72% 53 10 1725 | 2,085 31,854 420,056 24 | 19% 2,120
IsA 20,800 230 4 558% |4 77% |4 24.6% 80 13 18,900 21800 10,088 171,918 1265 61% 28,700
GEB 2,980 274 [A& 1m% (A 28% (A 221% 101 15 2,750 | 2,995 14,287 41,205 238 | 8.0% 4,000
Celsia 4,780 50 |4h 203% |4 13.3% A 29.9% 19.4 15 3,890 4,070 1,333 22,423 326 6.8% 5,000
Promigas 6,830 7.8 |AN 286% AN 19% W -10.7% 74 12 6,510 ‘ 6,790 690 1,998 545 8.0% -
Canacol 6780 02 |W-029% | -164% |W-38.9% |- 14 01 9,050 10,800 303 11,400 - 0.0% -
Grupo Sura 46,260 256 |W-1546% A 3.0% (A 244% 159 10 41520 | 44240 116,365 24,736 1500 | 32% 44,000
PF-Grupo Sura 35200 256 |W-1647% | -5.6% |4 353% 121 08 37,680 39,600 13710 79455 1500 | 43% 44,000
Grupo Argos 17,260 139 |W-3040% W -19.% | -162% 7.7 07 20510 | 22,000 88244 40,985 688 | 4.0% 21,000
PF-Grupo Argos 12,000 13.9 [W-35.41% | -267% | -22.3% 54 05 16,340 17,560 31,086 18,822 688 5.7% 21,000
Corficolombiana 17,620 64 A 126% W -48%  |A 200% 268 05 15700 | 16,880 1,742 24,079 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 16,000 64 [ 000% |W -24% |4 120% 243 05 16300 17,280 316 5250 1,194 7.5% 23,000
Cementos Argos 10,460 138 | -038% A 02% |A 25% 59 10 9,980 | 10,840 8,819 188,567 70 7.4% 9,700
PF-Cementos Argos 11,320 138 (W -174% |4 78% W -26% 64 11 9,840 10,900 95 201 770 6.8% 9,700
PF-Davivienda 21500 97 |A 037% W -54% | 224% 210 0.6 20320 | 21900 2,631 33,506 - 0.0% 26,100
Bogota 32480 15 [ 043% | -04% |4 209% 10.0 07 29,600 31700 657 8,672 1752 5.4% -
PF-Aval 587 13.9 | -084% A 09% A 31.6% 1.0 0.8 525 ‘ 575 2,364 20,026 21 3.6% -
Grupo Bolivar 71,340 56 (A 1519 [ 21% |4 181% 49 05 69,520 76,920 582 18,877 2736 3.8% -
Mineros 7,540 23 |2 000% A 46% (A 77.2% 15 13 5660 | 6200 1,034 29,108 410 5.4% 6,600
BVC 12,000 07 |2 0.00% 0.0% |4 212% 70 13 11760 15800 26 1,099 1641 |  13.7% -
ETB ES 02 | 0.00% W -35% | -257% - 16 01 st | 51 2 731 . 0.0% =
Nutresa 129,000 591 |2 0.00% |4 20% |4 633% 753 83 118,360 126,600 34 1,518 - 0.0%
'Terpel 12,440 23 | 0.81% A 13% AN 8.2% 38 07 u,\mo\ 1,300 198 6,811 1462 1.8% -
PEI 71,400 31| 125% | 58% A 29% 62 0.5 69,900 72,520 1,902 36,506 - 0.0% -
HCOLSEL 19,100 AN 029% A 45% A 291% 17,160 \ 17,879 5,685 - -
Icolcap 17,182 A 0.7% A 67% A 23.4% 16,000 16,983 206,882
COLCAP 1,709 A 3n% A 62% AN 23.9% 1,547 \ 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado
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suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
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