CIERRE DE

MERCADOS

Movimientos de las monedas Fed mantiene tasas y companias
DXl | tecnologicas superan expectativas

Resumen del dia

EUR/COP 14,230.23 2.47%

La jornada estuvo marcada por las expectativas de la decision de la Fed y el deterioro

USD/NZD 1.71 1.40% del entorno geopolitico en Medio Oriente, debido al bloqueo estadounidense en los
puertos iranies. En EE.UU., la Fed mantuvo sin cambios su tasa de interés, pero el
USD/AUD 1.41 1.05% tono del comunicado fue percibido como mas restrictivo. La entidad reconocié
explicitamente que el conflicto con Irdn estan elevando la incertidumbre sobre las
USD/MXN | 17.54 0.96% perspectivas econémicas. En linea con esto, los mercados monetarios redujeron

significativamente las apuestas de recortes en 2026 e incluso comenzaron a incorporar
la posibilidad de futuras subidas hacia 2027, reflejando preocupaciones sobre una
inflacién mas persistente. Esto generd reacciones inmediatas en los mercados,
incluyendo un incremento de los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 afos

USD/COP | 3,627.80 0.72%

USD/JPY 160.41 0.66% hasta 4.4%, su nivel mas alto en un mes. Mas tarde, varias tecnoldgicas reportaron
resultados trimestrales: Alphabet, Amazon, Meta y Microsoft siguen mostrando un
USD/CAD 1.37 0.47% buen dinamismo.
USD/CNY 6.84 0.21% En Colombia, la Corte suspendid la segunda cuota del impuesto al patrimonio, pero
solo para las entidades sin animo de lucro (ESAL) del régimen especial y aquellas en
USD/BRL £ 01 0.129% iquidacion. Este tributo, aplicado a empresas con patrimonios superiores a $10.000
| | millones, ya habia tenido un primer pago el 1 de abril. En cuanto a la actividad
econémica, los indicadores de confianza mostraron resultados mixtos. El indice de
GBP/USD 1.35 -0.49% Confianza Industrial en Colombia cayé 3.2 puntos en marzo de 2026 frente a febrero,
ubicandose en -2.3%, lo que evidencia mayor pesimismo en el sector. En contraste, el
Fuente: Yahoo - Finance Indice de Confianza Comercial aumentd levemente 0.2 puntos, alcanzando el 22.8%,
reflejando una percepcion algo méas tavorable entre los comerciantes.
Materias primas M_onedas
Commodity  Ult. precio  Var (%) El indice del délar (DXY) afianzé su fortaleza y repunté un 0.3% para cerrar en los
98.94 puntos, tras asimilar la esperada decisién de la Fed. Aunque la decision se
Gas Natural 2.65 8.12% alined a las expectativas del mercado, el verdadero catalizador para el billete verde
fue la postura de cautela expresada por el banco central, a pesar de mantener en
W] 106.88 7 00% sus proyecciones un recorte de tasas adicional para finales de aho. Este escenario
de aversion al riesgo global y la confirmaciéon de una politica monetaria que no
Plata 71 83 6.70% cederd prematuramente pasaron factura a las principales monedas desarrolladas,

obligdndolas a ceder terreno y alejarse de sus maximos recientes. En
consecuencia, el euro retrocedié un 0.3% hasta 1.1675, mientras que la libra

®)

Srent 118.00 6.00% esterlina sufrié una caida de similar magnitud, deslizdndose hasta 1.3472.
Cobre 273 0.27% A nivel regional, el persistente estancamiento en las negociaciones por el estrecho
de Ormuz y el violento repunte del crudo Brent deterioraron severamente el
Maiz 10.92 -0.80% apetito por el riesgo, arrastrando al alza a la mayoria de las tasas de cambio
andinas. El USD/COP no fue la excepcion y borrd la resiliencia mostrada en la
Cafe 3,405.00 | -1.09% sesién anterior, subiendo COP$25.89 para cerrar en COP$3,627.89 tras transar un
alto volumen diario por USD$2,019 millones. La presién alcista sobre la tasa de
Oro 4,551.30 | -1.20% cambio local se vio exacerbada por el ruido interno. Esta vulnerabilidad frente al
entorno global castigd alin mas fuerte a sus pares; el peso chileno se desplomé un
Fuente: Investing 1.3% como el gran rezagado de los emergentes tras la advertencia de su banco

central sobre el impacto de la guerra en la inflacion local, y el sol peruano hilé su
séptima jornada de pérdidas arrastrado por su propia incertidumbre electoral.
Como unica excepcion técnica de la jornada, el real brasilefio logré una marginal
apreciacion, cerrando en R$4.9752 por délar.
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Comportamiento diario

Cierre $3,628
Minimo $3,609
Maximo $3,639
var. diaria +0.72%
Vol. (USD mll) 2,019

Fuente: Set-FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 -0.03%
Dow Jones -0.57%
Nasdaq +0.04%
Europa
Stoxx 600 -0.60%
DAX -0.27%
FTSE -1.16%
Asia
Hang Sheng +1.68%
Nikkei -1.02%
ASX -0.27%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin
IBIT -1.20%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,500 | 4.17%

PFCIBEST $ 61,020 |-1.58%

CIBEST $ 76,000 |-2.56%

Acciones mas valorizadas

ECOPETROL $2,500 |4.17%

BVC $ 15,380 | 2.53%

CEMARGOS $ 11,660 | 1.04%

Acciones menos valorizadas

PFDAVVNDA $ 23,300 |-4.82%

CELSIA $ 4950 |-4.81%

MINERQOS $ 13,000 |-4.41%
Fuente: BVC

Materias primas
.
El petrdleo cerro la jornada con un gran repunte, el WTI cerr6 en los

USD$106.88/barril y el Brent avanzd hasta los USD$118.00/barril, casi llegando a la
barrera de los USD$120/barril. Esto fue detonado por las declaraciones del
presidente Trump, quien afirmé que mantendrad el bloqueo naval sobre Irdn hasta
asegurar un nuevo acuerdo nuclear. Esta paralisis diplomatica mantiene el Estrecho
de Ormuz cerrado, bloqueando la salida de crudo del Golfo. Paralelamente, el
mercado asimila la salida de los Emiratos Arabes Unidos de la OPEP, efectiva a partir
del 1 de mayo, el impacto inmediato permanece eclipsado por la crisis de suministro
en el Golfo Pérsico. Por su parte, el oro cedié hasta los USD$%$4,541.30/onza,
presionado por la decision de |la Reserva Federal de mantener las tasas de interés
inalteradas.

R_enta Variable

Los indices S&P 500 y Dow Jones cerraron a la baja, mientras los precios del
petroleo continuaron su repunte en medio del bloqueo estadounidense en Iran. En
paralelo, cuatro de los siete gigantes tecnolégicos mas importantes presentaron sus
resultados al cierre de la jornada, superando las previsiones de analistas: Alphabet,
Amazon, Meta y Microsoft. La atencién del mercado se centrd en las expectativas de
que estas compafias generen ingresos que justifiquen el capital invertido en IA. En
particular, Microsoft y Meta se destacaron con un aumento de ingresos de 18% vy
33% anual, respectivamente. En el caso de Microsoft, esto fue impulsado por Azure y
Microsoft Cloud, mientras que las cifras se Meta fueron soportadas por sus
plataformas digitales y servicios de publicidad. Asimismo, Alphabet reportd
resultados sélidos para su buscador Google y servicios de IA. En conjunto, se espera
que las Magnificas 7 tengan un crecimiento de utilidades netas por accion superior al
22% anual, por encima de la cifra general del mercado (13.7%). Por su parte,
Robinhood Markets cayé tras no alcanzar las expectativas de ganancias del primer
trimestre y Seagate Technology repunto tras las optimistas previsiones de mediano
plazo. Con ello, sus competidores SanDisk y Western Digital también avanzaron.

En el mercado local, el MSCI COLCAP caydé nuevamente un 1.03% hasta las 2,145
unidades, presionado por mayor aversién al riesgo y menores flujos hacia mercados
emergentes. Las acciones con mayor volumen de transacciones fueron Ecopetrol
(COP$89,012 millones), PF Cibest (COP$46,587 millones) y Cibest (COP$19,395
millones). Por su parte, las acciones més valorizadas fueron Ecopetrol (4.17%), BVC

(2.53%) y Cementos Argos (1.04%). En contraste, las mayores caidas se registraron en
PF Davivienda (-4.82%), Celsia (-4.81%) y Grupo Aval (-3.21%).

Renta Fija

_os mercados globales de renta fija sufrieron una aguda presién bajista, impulsados
oor una postura monetaria mas restrictiva por parte de la Fed y el incesante
encarecimiento del crudo ante el bloqueo naval en Medio Oriente. En EE.UU., la
curva de |los Tesoros evidencid un severo aplanamiento bajista, con los rendimientos
subiendo entre 4 y 10 pbs liderados por el tramo corto (el nodo a 2 afios rozé el
3.94%), luego de que la decisién de la Fed revelara profundas divisiones internas, lo
que desatd una fuerte revaluacion de las expectativas del mercado de swaps,
descontando una subida de tasas para el primer semestre de 2027 y provocando un
historico empinamiento bajista en la curva de futuros del SOFR. Este entorno de
aversion al riesgo e inflacién importada arrastré también a la renta fija europea,
donde la curva experimentd un agresivo repunte impulsado por los crecientes
temores energéticos; los rendimientos a 2 afos escalaron bruscamente (subiendo 9
pbs en el Reino Unido, 8 en ltalia y 7 en Alemania, llevando el bund a 10 anos al
3.09%), a medida que los inversores recalibraban drasticamente sus apuestas
monetarias, descontando por primera vez en un mes tres alzas de tasas tanto por
parte del BoE como del BCE para finales del afo.

En Colombia, el mercado secundario de deuda publica local (TES) experimentd una
renovada ola de aversion al riesgo, borrando las ganancias de la sesién previa
mediante una fuerte desvalorizacion generalizada a lo largo de la curva. Las mayores
presiones alcistas se concentraron en los tramos cortos y medios, donde las
referencias a junio de 2032 y noviembre de 2027 se dispararon 27 y 26 pbs para
cerrar en 14.06% y 13.87%, respectivamente, mientras que los TES a febrero de
2033 escalaron 19 pbs (ubicandose también en 14.06%) y la parte larga a 2050 sumo
3 pbs marginales (cerrando en 12.71%). Este adverso panorama técnico y la
persistente incertidumbre macroecondmica se trasladaron directamente al mercado

Acclones
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primario, obligando al Ministerio de Hacienda a convalidar un severo castigo en sus costos de fondeo durante la subasta
de TES en pesos a largo plazo. Si bien la demanda estructural se mantuvo sumamente solida —con posturas que
superaron los $2.5 billones (un bid-to-cover mayor a 2.5 veces) que permitieron activar clausulas de sobreadjudicacion
para colocar un total de $1.5 billones—, el Gobierno tuvo que asumir un incremento promedio de 39 pbs en las tasas de
corte frente a la licitacion anterior. Las referencias a 2040 y 2035 sufrieron los mayores saltos, trepando 53 y 46 pbs para
adjudicarse al 13.335% y 13.620%, mientras que el titulo a cuatro anos (2030) alcanzé un nuevo maximo historico
reciente del 14.263% (+40 pbs) y el nodo a 2058 cortd al 13.060%. Esta dindmica confirma que, aunque el mercado
cuenta con la liquidez necesaria para respaldar el avance hacia la meta anual de subastas de $60 billones, los inversores
estan exigiendo primas de riesgo excepcionalmente altas para absorber la nueva oferta gubernamental bajo el actual

entorno de volatilidad.
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Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales

Volumen

. Mkt. Cap Max. Mes Volumen 1D Dividendo
Ult. Precio %MTD %YTD MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido (Millones)
(Millones)
Cibest 76,000 69.1 (W -256% | 55.7% |} 102.1% 18.9 2.0 45,700 52,880 19,395 261,090 4,512 5.9% 76,100
PF-Cibest 61,020 69.1 |\ -158% |fh 42.6% | 73.5% 15.1 1.6 39,820 44,500 46,587 568,753 4,512 7.4% 76,100 |
Ecopetrol 2,500 1025 | 417% |\ 43.7% |\ 49.3% 1.4 1.3 1,725 2,085 89,012 420,056 121 4.8% 2,990
ISA 27,800 311 [N -1.97% [ 43.9% | 66.5% 12.7 1.8 18,900 21,800 5,710 171,918 1,090 3.9% 29,000
GEB 3,030 277 |2> 0.00% |AN 4.5% M 24.2% 8.8 1.4 2,750 2,995 3,197 41,205 251 8.3% 3,620
Celsia 4,950 52 (W -4.81% | 17.3% | 34.5% 25.1 1.3 3,890 4,070 5,182 22,423 208 4.2% 5,550 |
Promigas 6,340 71 |AR 032% |V -54% (¥ -171% 6.7 11 6,510 6,790 294 11,998 525 8.3% -
Grupo Sura 49,600 147 (N -1.98% | 105% | 33.3% 5.7 1.0 41,520 44,240 3,830 24,736 2,000 4.0% 57,700
PF-Grupo Sura 39,800 147 (W -1.29% | 6.7% A 53.0% 46 0.9 37,680 39,600 8,335 79,455 2,000 5.0% 57,700
Grupo Argos 15,300 97 (W -316% | -28.8% |¥ -25.7% 4.1 1.0 20,540 22,000 1,659 40,985 750 4.9% 16,950
PF-Grupo Argos 12,120 9.7 (W -1.62% |¥ -25.9% |¥ -215% 3.2 0.8 16,340 17,560 3,414 18,822 750 6.2% 16,950
Corficolombiana 15,740 58 |W -013% |V -14.9% | 7.2% 12.2 0.5 15,700 16,880 858 24,079 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 17,260 58 (¥ -137% | 52% MR 20.9% 13.4 0.5 16,300 17,280 481 5,250 1,255 7.3% 18,500
Cementos Argos 11,660 15.0 |4h 1.04% AN 11.7% A 14.3% 6.5 1.3 9,980 10,840 2,286 188,567 580 5.0% 10,450
PF-Cementos Argos 13,300 15.0 <> 0.00% | 26.7% [N 145% 74 1.5 9,840 10,900 6 291 580 4.4% 10,450
PF-Davivienda Group 26,000 3.1 (W -099% |4h 144% | 48.1% 7.7 0.8 27,600 30,300 768 147 444 793 3.0% 30,600
Bogota 37,620 134 AR 0% |AN 154% | 40.1% 10.5 0.8 29,600 31,700 499 8,672 2,136 5.7% 42,000
PF-Aval 792 6.1 [N -0.88% | 361% | 77.6% 10.8 1.0 525 575 9,248 20,026 32 4.0% 830
Grupo Bolivar 77,800 64 |2 0.00% AN 11.3% N 28.8% 9.2 0.5 69,520 76,920 368 18,877 3,012 3.9% 107,000 |
Mineros 13,000 39 (W -441% |4 803% |7 205.5% 6.5 2.2 5,660 6,200 3,119 29,108 | USDS$0.10 2.4% 11,600 \
BVC 15,380 09 |4 253% [ 282% |R 55.4% 0.5 1.4 11,760 15,800 33 1,099 1,641 10.7% E |
ETB 53 02 (W -275% |¥ -7.0% |¥ -284% |- 30.7 0.1 51 51 58 731 - 0.0% -
Nutresa 306,900 1399 |\ -0.30% |4k 142.6% |4k 288.5% 56.3 21.1 118,360 126,600 74 11,518 E 0.0% -
Terpel 17,700 3.3 |W-045% |AN 441% |4 53.9% 5.1 1.0 11,000 11,300 1,190 6,811 1,732 9.8% -
PEI 61,620 31 (W -052% (W -87% |¥ -11.2% 4.6 0.4 69,900 72,520 896 36,506 1,168 1.9% -
Grupo Exito 4,165 53 |W -1.54% |4h 12.6% |4 108.3% 9.2 0.8 - - 204 - 160 3.8% 4,940
HCOLSEL 23,751 W -1.14% [N 299% | 60.5% 17,160 17,879 5,685 - -
Icolcap 21,650 W -053% [ 345% | 55.5% 16,000 16,983 206,882 - -
COLCAP 2,145 W -1.03% |/AN 33.3% | 55.5% 1,547 1,657 - 2,457
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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