Cierre de mercados
Apelacion del gobierno frena suspension de aranceles
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) Los mercados reaccionaron hoy a los fallos de los tribunales federales en Estados Unidos, los cuales
dictaminaron que el presidente Trump no tiene la autoridad para imponer determinados aranceles
USD/BRL 5.67 0.53% establecidos a comienzos de abril, incluido el arancel base global del 10% y del 20 % al fentanilo a

China. Estas decisiones generaron expectativas sobre una posible reduccion en las tensiones
comerciales, aunque mas tarde se conoci®6 que un tribunal de apelaciones decidié frenar
provisionalmente el fallo que habia anulado estos aranceles. Con ello, el Tribunal permite que los
aranceles de Trump sigan vigentes por ahora. En datos, conocimos que la contraccion del PIB real
USD/COP 4124 0.19% de EE.UU. en el primer trimestre fue revisada al alza a -0.2% anualizado, frente a la estimacion
preliminar de -0.3%, gracias a una mejora en los datos de inversion.

EUR/COP 4,682 0.52%

USD/MXN 19.32 0.37%

USD/JPY 144.19 0.01%

USD/CAD 1.38 -0.01% I Monedas

USD/AUD 155 -0.02% El délar estadounidense' ha mostrado gran volatilidad en los dltimos dias, alcanzando un maximo
cercano a 100.5 tras el fallo judicial que bloque6 parte de los aranceles propuestos por Trump,

GBP/USD 1.35 -0.14% aunque posteriormente retrocedié hasta niveles de 99.2 tras datos econdémicos débiles, incluyendo
un aumento inesperado en las solicitudes de subsidio por desempleo. Esta pérdida de impulso del

USD/CNY 718 -0.26% dolar permiti6 al euro recuperar terreno y alcanzar maximos de dos dias en torno a 1.138, impulsado
también por la percepcion de que la batalla judicial podria prolongarse, generando incertidumbre

USD/NZD 1.67 -0.51%

econdémica en EE.UU. No obstante, el fallo podria moderar las expectativas inflacionarias y apoyar a
Fuente: Yahoo - Finance los mercados de riesgo, lo que a mediano plazo podria beneficiar nuevamente al délar frente a
activos refugio como el yen y el franco suizo. Asi, las monedas latinoamericanas se fortalecieron en

Materias primas
P un contexto de debilitamiento del dolar y un renovado apetito por el riesgo. En este escenario, el

Commodity Ult. precio  Var (%) peso colombiano lleg6 a apreciarse hasta un 0.7%, impulsado por el entorno externo favorable. Sin
embargo, la marcada presion bajista sobre los precios del petrdleo limité su margen de avance,
Gas Natural 3.53 -0.52% reduciendo las ganancias hacia el cierre de la jornada.
Maiz 447 -0.82% | Petroleo
Plata 33.46 ~0.87% Los precios del crudo retrocedieron tras comentarios del director de la Agencia Internacional de
Energia que advirtieron sobre una demanda mas débil en China, lo que se sumé a la incertidumbre
WTI 60.92 -149% por posibles nuevas sanciones de EE.UU. que limiten el flujo de crudo ruso y a la expectativa por una
decision de la OPEP+ sobre un posible aumento de produccion en julio. Si bien inicialmente los
Cobre 4.67 -1.52% precios habian subido tras el fallo judicial en EE.UU., el alivio fue moderado por la decision de apelar
, del gobierno. A estos factores se suman tensiones geopoliticas en torno a Iran, restricciones a la
Café 348.70 -1.52% iz . .
produccion de Chevron en Venezuela, y una sorpresiva caida en las reservas de crudo en EE.UU.,
Brent 63.34 161% junto con la interrupcion de' operaciones en Canada por 1ncen.(.hos fores:cales. Todo ello mantiene al
mercado petrolero en un delicado equilibrio entre presiones bajistas y sefiales de escasez de oferta.
Oro 3,340 -2.08%

| Renta variable

Fuente: Investing
o El indice local retrocedid. El mercado cay6 -0.65% hasta los 1,636 puntos. Las acciones tuvieron

Comportamiento diario un comportamiento mixto en general. La accién de Ecopetrol culminé la jornada con un avance de

0.84%, en medio de las noticias de medios locales acerca de la renuncia de Monica de Greiff y la

posibilidad de la salida del actual presidente, Ricardo Roa. Por otro lado, Nutresa retrocedi6 cerca
Cierre $4.124 del 3.5% volviendo a niveles de COPS$122,000.

» e Los mercados internacionales cerraron con resultados mixtos, en una jornada marcada por la
Minimo 54,097 volatilidad generada por las noticias judiciales sobre los aranceles “reciprocos” de Trump. En
Maximo $4,124 EE.UU., el S&P 500 subié 0.4% impulsado por el solido desempeiio de Nvidia, mientras que el
var. diaria -0.03% Nasdaq y el Dow Jones también avanzaron, aunque cerraron por debajo de sus maximos intradia.
Vol. (USD mll) 1,377 En Europa, los principales indices retrocedieron levemente ante la incertidumbre comercial. A

pesar de las tensiones, los indices estadounidenses se encaminan a cerrar la semana y el mes con

Fuente: Set-FX | Cierre spot del viernes
ganancias destacadas, liderados por el sector tecnolégico.

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%)

S&P 500 +0.4% o Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron con valorizaciones generalizadas de 5 a 6 pbs tras datos
e T +0.28% de empleo mas débiles y una solida subasta de 7 afios. Los rendimientos del bono a 10 afios
o retrocedieron a 4.43% tras una demanda robusta, con una asignacién récord a compradores
DERIEET +0-39% indirectos (71.5%) y una tasa de cotte 2 pbs por debajo del nivel del mercado previo a la emisién. La

sesion también destacéd por un fuerte volumen en futuros de swaps SOFR, especialmente en

| Renta fija

Stoxx 600 -0.19% vencimientos a 5 y 10 afios.

DAX -0.44% e Los bonos europeos repuntaron con fuerza, reflejando el comportamiento de los bonos del

FTSE -0.11% Tesoro luego de que el PIB del 1T25 en EE.UU. se revisara ligeramente a la baja. El rendimiento del
bund a 10 afios cayé 5 pb a 2.51%, su menor nivel en tres semanas, mientras los bonos italianos

CSI 300 +0.6% rompieron por debajo del 3.50% por primera vez desde febrero. Los gilts lideraron las ganancias

Nikkei +1.88% con una compresion de 7 a 8 pbs en toda la curva.

o Los TES denominados en COP registraron valorizaciones a lo largo de la curva, con descensos en
los rendimientos entre -8.0 y -2.3 pbs, destacandose el TES 2030 como el nodo con mayor
compresion. En contraste, los papeles con vencimiento en 2025 y 2042 presentaron

Mercado Local desvalorizaciones marginales, con aumentos de +0.7 y +1.6 pbs respectivamente. En el segmento
indexado ala UVR, se observaron caidas generalizadas en las tasas de negociacion entre -2.9 y -0.9
pbs, salvo por el TES UVR 2033, cuyo rendimiento se ampli6 en +3.0 pbs. En el frente de gestion de

ECOPETROL $1,795 +0.84% deuda, el Ministerio de Hacienda prepara dos nuevos canjes para junio con creadores de mercado:

PFCIBEST $43620  -0.82% uno en titulos tasa fija y otro en UVR, ambos con montos objetivos iniciales de COPS$2 billones. En

la operacion en COP se prevé intercambiar referencias con vencimientos 2025-2028 por papeles

ASX +0.15%
Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen -
’ _ Mkt.Cap Méx. Mes  Volumen 1D Ultimo )
Ult. Precio %1D %MTD MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  (Millones) Dividendo
(Millones)

Cibest 50,800 458 [W155% | 14% |4 35.1% 77 12 45,700 52,880 9773 | 163,400 4524 | 8.9% 46,300
PF-Cibest 43,980 458 |M34% | 13% |4 25.0% 67 10 39,820 44,500 128 | 464679 | 4524 | 103% | -
Ecopetrol 1780 73.2 |20.00% | 32% A 63% 5.2 09 1725 2,085 8382 | 394519 24 | 12.0% 2,120
ISA 20,100 223 |A8.08% |W 7.8% | M 204% 78 13 18,900 21,800 5427 110,104 | 1265 | 63% | 28700
GEB 2,950 271 | A120% | 07% |4 20.9% 10.0 15 2,750 2,995 1,667 35,747 238 8.1% 4,000
Celsia 4300 16 [W205% |4 70% | M 168% 17.8 14 3,890 4,070 1217 19748 | 326 | 76% | 5000
Promigas 6,820 7.7 120.00% |AN 18% | -10.8% 7.4 12 6,510 6,790 196 1,898 545 8.0% -
Canacol 8,150 03 |Ro62% |W-104% |W-266% |- 136 02 9,050 10,800 153 1168 | 5 00% | -
Grupo Sura 45,700 256 |20.00% | 63% | 22.8% 15.7 1.0 41,520 44240 323 23,889 1,500 3.3% 44,000
PE-Grupo Sura 38,100 256 [2000% |4 11% |4 46.4% 134 08 37680 | 39,600 2,058 s | 1500 [ 39% | -
Grupo Argos 21,820 17.9 |$073% (W -07% |4 5.9% 9.8 09 20540 | 22,000 3,713 37,406 638 | 3.2% 21,000
PF-Grupo Argos 16,540 179 [036% |4 02% | 71% 7.4 07 16,340 17,560 1,187 17,57 | 688 | 42% | -
Corficolombiana 18,400 67 |M3.95% |A 1L1%  |A 25.3% 28.0 05 15,700 16,880 516 22,759 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 16,400 67 [Z0.00% | -51% |4 148% 249 05 16,300 17,280 29 5206 | o4 | 73% | -
Cementos Argos 10,540 13.9 [057% (¥ -17% | 3.3% 6.0 1.0 9,980 10,840 4792 126,439 770 7.3% 9,700
PE-Cementos Argos 10,500 139 [S0.00% | -0.4% |W -9.6% 59 10 9,840 10,900 23 282 | m | 3% | -
PF-Davivienda 23,000 104 |$0.43% |4 50% |4 310% 225 07 20,320 21,900 2,009 32,617 - 0.0% 26,100
Bogota 32,480 05 |W122% |4 51% | 20.9% 10.0 07 29,600 31,700 282 8334 | w2 | saw | -
PF-Aval 585 139 |20.00% | 19% |4 312% 1.0 038 525 575 663 18,680 2| 3.6% -
Grupo Bolivar 71840 57 |#o06% | 12% |4 18.9% 5.0 05 69,520 76,920 321 B79 | 2736 | 38% | -
Mineros 7,210 22 |20.00% |4 196% | A 69.4% 43 12 5,660 6,200 - 29,108 410 57% 6,600
BVC 12,280 07 |W1aa% (W -28% | 24.0% 71 13 11,760 15,800 55 1,059 | 160 | 184% | -
ETB 57 02 |20.00% | 1.8% |W-23.0% |- 16 01 51 51 6 721 - 0.0% -
Nutresa 126,480 579 [20.00% |W -01% | 60.19% 73.9 81| 118360 | 126,600 7 3,054 | - 00% | -
Terpel 12,180 22 [W081% | 97% | 59% 3.7 0.7 11,000 11,300 15 6,676 1,462 12.0% -
PEI 70,000 30 |d1se% W -29% |4 0.9% 6.1 05| 69900 72520 561 2273 | - 00% | -
HCOLSEL 18,282 20.00% |4 38% |4 23.6% 17,160 17,879 5684 - -
Icolcap 16,471 ‘*0.27% N 21% A 183% 16,000 16,983 202,333 | - ‘ -
COLCAP 1,637 N0.65% | 0.0% | 18.7% 1547 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado
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