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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda  Cierre Cambio (%) Luego de haber conocido esta mafiana la caida del PIB de EE.UU del 1T25 a -0.3%, impulsada por un
aumento de las importaciones, un menor gasto del consumidor, se publicé el Gasto en Consumo
EUR/COP 4,818 B Personal (PCE), el indicador favorito de la Fed para medir la inflacién. El indice de precios PCE de

marzo cayo de 2.5% a 2.3%, aunque estuvo por encima de lo esperado del 2.2%. El PCE subyacente,

USD/COP 4,228 1.05% . , L , .
/ ’ ? que excluye alimentos y energia, corrigiéo de 2.8% a 2.6%, en linea con lo previsto. Luego de la
USD/IPY 143.09 0.64% debilidad de los datos, el mercado espera 100 puntos basicos de recorte por parte de la FED de las
tasas de interés. En el ambito geopolitico, Donald Trump anunci6é reducciones parciales a los
USD/NZD 1.68 0.60% aranceles sobre automoviles y autopartes, en reacciéon a la presiéon del sector automotor y al
creciente nerviosismo econdémico. En Colombia, el Banco de la Republica redujo su tasa de interés
USD/AUD 1.56 0.35% en 25 puntos basicos al 9.25%, una decisién que sorprende en parte al mercado ante la unanimidad
de la decisiéon y la expectativa de que se mantuviera inalterada. A pesar de la reduccion, el
0, . , , . . , .
CRID/5AL S48 D presidente, Gustavo Petro, afirm6 que el Banrep esta frenando el crecimiento econdémico de
colombia
USD/MXN 19.61 0.19%
USD/CAD 138 -0.27% | Monedas
USD/CNY 7.27 -0.33% El délar estadounidense se mantuvo en un rango estrecho cerca de 99.3-99.7', mientras los
ST L33 0.8 mercados digerian datos mixtos de EE.UU., que gener?é cautela entre los inversionistas de cara a las
BP/USD . -0.83%

proximas decisiones de la Fed. A pesar del retroceso en el crecimiento econémico y la
Fuente: Yahoo - Finance desaceleracion del empleo privado, el dolar mostro fortaleza gracias al incremento en el gasto y los
ingresos personales, asi como a un indice PCE atn elevado, lo que mantuvo vivas las preocupaciones

Materias primas , .
P inflacionarias. En este contexto, el EUR/USD cay6 por debajo de 1.135, acercandose a minimos

Commodity Ult. precio  Var (%) semanales en la zona de 1.13, presionado por la debilidad generalizada en el bloque europeo. En
Colombia, el peso colombiano revirtié las ganancias semanales y cerr6 el mes con una depreciacion
Plata 32.51 -0.86% del 1.1%. Este rendimiento de la moneda se da en medio de un contexto de mayor aversion al riesgo

global, alimentada por datos econdémicos decepcionantes en EE.UU. y la persistente caida de los

Brent OEE FHE precios del crudo. A estas presiones alcistas de la tasa de cambio local se sumara la decision del
G . P BanRep, que debilita el atractivo de los rendimientos del pais y podria impactar la percepcion de
' riesgo ante un panorama fiscal y cambiario incierto.

Gas Natural 3.36 -2.43% I Petréleo

Café 399.30 ~2.57% Los precios del petréleo cayeron con fuerza, registrando su mayor descenso mensual en mas de tres

Maiz paeps Py afios debido a sefiales de Aliabia Saudita de que pqdria aumentar la pr(?duccién para recuperar cuota
de mercado, lo que generd temores de una posible guerra de precios. Esta decision se da en un

WTI 58.23 3.62% contexto de debilitamiento de la demanda global de crudo, en parte por el impacto de la guerra
comercial entre EE.UU. y China, que amenaza con empujar a la economia mundial hacia la recesion.

Cobre 4.61 -516% A pesar de una sorpresiva caida en los inventarios de crudo en EE. UU., el mercado sigui6é presionado

por la posibilidad de un incremento sostenido de la oferta por parte de la OPEP+ y por tensiones

Fuente: Investing
diplomaticas que podrian afiadir mas petroleo al mercado en un momento de incertidumbre

Comportamiento diario econdmica generalizada.
USD,/COP | Renta variable
Cierre $4.227.9 e El mercado local cerré levemente al alza. El indice registré un avance de +0.97%, cerrando en

1,636 puntos. Las acciones de servicios publicos (ISA, GEB y Celsia) mostraron un desempefio

Minimo $4,205 destacable por segunda jornada consecutiva, destacandose el comportamiento de ISA que subid

Méximo $4,234.45 mas del 6.3% en la jornada. Ecopetrol sigui6 impactada por el comportamiento de los precios del

var. diaria 1.05% crudo por lo que mostré una caida cercana al -1.4%.

Vol. (USD mll) 141579 e Los mercados internacionales cerraron con ganancias moderadas tras una jornada volatil,
Fuente: Set-FX impulsados por la resiliencia de algunos sectores y a pesar de los débiles resultados corporativos.

El S&P 500 y el Dow Jones completaron siete jornadas consecutivas al alza, mientras que en

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) Europa, el Stoxx 600 también sumo su séptimo dia positivo. El sector salud lidero6 las subidas en la
region, mientras que las automotrices retrocedieron por débiles resultados, a pesar del alivio

Estados Unidos . .
parcial en los aranceles firmados por el presidente Trump.

S&P 500 +0.1%
Dow Jones +0.3% I Renta ﬁJa
Nasdaq -0.09% . . A .
o Los bonos del Tesoro de EE.UU. finalizaron la jornada con movimientos opuestos entre tramos:
los rendimientos a dos afios bajaron cerca de 4 pb, mientras que los de 30 afios subieron 2.5 pb,
Stoxx 600 +0.4% ampliando los diferenciales 2s10s y 5s30s. El mercado reaccioné al dato de PIB del 1T y al anuncio
DAX +0.3% del Tesoro sobre mantener estable su programa de emisiones. Ademas, se observd presion
FTSE +0.4% vendedora en el extremo largo tras flujos en futuros, lo que llevd a un ajuste a la baja en los
spreads de swaps a 30 aiios.
CSI 300 -0.2% o Los bonos soberanos europeos cerraron el mes con fuertes ganancias impulsadas por flujos de
Nikkei +0.5% fin de mes. El rendimiento del bund a dos afios cay6é 35 pb hasta 1.69%, marcando su mejor mes

desde diciembre de 2023. La curva 2s10s alemana se empind por décimo tercer mes consecutivo,
la racha mas larga registrada. En Reino Unido, el rendimiento del gilt a dos afios retrocedi6 3 pb
hasta 3.80%, mientras el mercado aumenté sus apuestas sobre recortes de tasas del BoE hasta 95

ASX +0.7%
Fuente: Bloomberg

Mercado Local pb acumulados para 2024.

e En Colombia, la curva TES en pesos revirtié la tendencia del dia anterior. Los titulos con
vencimientos hasta 2030 registraron caidas en sus rendimientos entre -2.70 y -9.80 pbs, lideradas
ECOPETROL $1,725 -14% por el TES 2029, salvo el TES 2025, que subi6 +8.00 pbs. En la parte larga, desde 2031 en adelante,
PFBCOLOM $43.420 +1.3% los rendimientos aumentaron entre +1.80 y +7.10 pbs, destacAndose el TES 2050. Estos

movimientos reflejaron el comportamiento de los bonos del Tesoro de EE.UU. Ademas, los TES

LLEIIAOL § 37,680 s 2029 y 2040 fueron altamente demandados en su Gltima subasta, con un BTC superior a 5x.
Hacienda adjudic6 COPSL.13 billones frente a una oferta inicial de COP$750 mil millones, con tasas
ISA $ 21,800 +6.3% de corte de 10.76% y 12.7%, respectivamente, y una mayor asignacion en la referencia a 2029
ENKA $17.9 +4.6% (55.8%).

CELSIA $4,020 +2.5%

Variaciones diarias renta fija (%):
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

. Volumen Volumen .
Mkt. Cap Min. Mes Ultimo

Ult. Precio 1D MTD Dvd. Yield Valor Justo|
(Billones) Corrido ~ ) Dividendo
(Millones) (Millones)

Bancolombia 50,100 452 R 0.97% M 6.6% |M 33.2% 77 11 45,700 52,880 11,466 236,315 4,524 7.8% 46,300
PF-Bancolombia 43,400 45.2 |4p 1.35%  |fh 3.0%  |4h 23.4% 6.7 1.0 39,820 44,500 31,952 741,558 4,524 ‘ 9.0% =
Ecopetrol 1,725 709 [ -143% Y -16.9% |A& 3.0% 42 0.6 1,725 2,085 32,140 950,171 24 | 181% 2,120
ISA 21,800 241 [4p 6.34%  |fh 141%  |4h 30.5% 8.6 0.9 18,900 21,800 1,518 100,436 1265 ‘ 51% 28,700
GEB 2,930 269 [ 121% R 2.8% | 201% 10.9 14 2,750 2,995 5,721 43,288 238 | 8.6% 4,000
Celsia 4,020 43 |4h 255% |fh 2.0% | 92% 19.4 0.9 3,890 4,070 523 24,081 326 ‘ 17% 5,000
Promigas 6,700 7.6 [ 0.60% |2 0.0% | -124% 72 11 6,510 6,790 2,874 6,821 545 77% -
Canacol 9,100 0.3 [£0.00% |(§-15.0% [§-18.0% |- 21l 0.2 9,050 10,800 121 7476 = ‘ 0.0% =
Grupo Sura 43,000 243 (4 047% |k 1.2% |4 156% 41 0.9 41,520 44,240 1,570 46,646 1,500 3.3% 44,000
PF-Grupo Sura 37,680 243 B-0.74% W -1.6% |4 44.8% 3.6 0.8 37,680 39,600 17,652 107,147 1,500 ‘ 3.7% e
Grupo Argos 21,980 17.9 |[¥-0.09% & 61% |[R 6.7% 42 0.6 20,540 22,000 10,999 99,942 688 | 29% 21,000
PE-Grupo Argos 16,500 179 [£0.00% |f 2.5% |f 6.9% 312 0.4 16,340 17,560 1581 36,678 688 ‘ 3.9% 2
Corficolombiana 16,560 6.1 [5>0.00% Mk 1.3% |k 128% 30.5 04 15,700 16,880 499 30,820 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 17,280 6.1 |[4h0.23% | 2.2% A 21.0% 319 0.4 16,300 17,280 130 4,532 1,194 ‘ 6.6% =
Cementos Argos 10,720 141 [§-074% |k 4.7% |h 51% 26 1.0 9,980 10,840 7199 | 108,047 710 11% 9,700
PE-Cementos Argos 10,540 141 |2 0.00% |4 71% | -9.3% 25 1.0 9,840 10,900 4 844 70 ‘ 11% S
PF-Davivienda 21,900 9.9 [2>0.00% Mk 6.8% | 247% |- 853 0.6 20,320 21,900 980 26,910 - 0.0% 26,100
Bogota 30,900 1.0 |4 111%  |fh 13% A 15.0% 10.1 0.7 29,600 31,700 971 8,914 1,752 ‘ 4.7% =
PF-Aval 5714 13.6 | 0.70% | 2.0% | 28.7% 134 04 525 575 1,837 30,622 21 4.2% -
Grupo Bolivar 71,000 56 (§-070% | -52% (g 17.5% 11 0.4 69,520 76,920 245 5420 2,736 ‘ 8.8% o
Mineros 6,030 18 [350.00% Ak 6.7% |k 41.7% 44 1.0 5,660 6,200 23 20,762 410 | 64% 6,600
BVC 12,640 0.8 |=>0.00% |4 0.3% |4 27.7% 6.7 11} 11,760 15,800 24 9,343 1,641 ‘ 7.5% o
ETB 51 02 [3>0.00% & 9.7% |¥ -3L1% 0.6 0.1 51 51 25 208 - 0.0% -
Nutresa 126,600 58.0 [4p 1.97% |fh 1.3%  |h 60.3% 711 8.1 118,360 126,600 300 8,029 & ‘ 0.0% -
' Terpel 11,100 20 R 091% (¥ -07% | -3.5% 2.2 0.6 11,000 11,300 87 8,445 1462 71% -
PEI 72,060 3.1 [¥-0.63% | 1.5% A 3.9% 6.1 0.5 69,900 72,520 595 23,879 - ‘ 0.0% -
HCOLSEL 17,614 5>0.00% |k 1.5% | 19.0% 17,160 17,879 16,720 -
Icolcap 16,130 $-462% B -15% |4 15.9% 16,000 16,983 139,156 | -
COLCAP 1,637 R 097% R 21% | 18.7% 1,547 1,657 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores



Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acréonimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acronimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado
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financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y niumeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
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