CIERRE DE

MERCADOS

BanRep aumenta su tasa de interés en 7
puntos basicos hasta 12.00%

Resumen del dia

Movimientos de las monedas

Var (%)

Divisa

USD/ JPY 162 57 +0.42% La narrativa que definié el cierre del semestre se fundamentd en una convergencia
excepcional entre la resiliencia macroeconémica y la desescalada de la prima de riesgo
lobal. Por un lado, la solidez del mercado laboral vy la demanda del consumidor
USD/MXN 17.48 +0.177% gonfirmaron la fortaleza de la economia frente a presi{)nes previas, mientras que las
crecientes expectativas de un acuerdo de paz definitivo en Medio Oriente anclaron la
GBP/USD 1.33 +0.02% esperanza de una normalizacion energética, mitigando drasticamente los temores de
choques inflacionarios secundarios. Esta estabilizacién macroeconémica sirvié de base
USD/BRL 5.17 -0.00% para un optimismo corporativo inquebrantable, fundamentado en la transformacion
tecnoldgica y la inteligencia artificial como motores de productividad, lo que reforzé la
USD/CNY 678 _0.03% confianza generalizada en la expansién de los beneficios empresariales y consolidé la
percepcién de un ciclo econdmico maduro y altamente resiliente frente a la volatilidad
USD/CAD |  1.42 0.07% externa.
En Colombia, hoy el BanRep sorprendid con una decision mas restrictiva de lo
USD/NZD 1.76 -0.44% esperado por el mercado al incrementar |la tasa de politica en 75 pbs hasta 12.00%. La
decision responde a un deterioro del balance inflacionario: la inflacién total subié a
USD/AUD 1.44 -0.45% 5.8% en mayo y la inflacién basica a 6.0%, ambas alejandose de la meta de 3%,
mientras las expectativas de inflacién permanecen elevadas en todos los plazos, pese a
USD/COP 3415.00 _1.04% una reversion parcial de las implicitas en deuda publica durante junio.
Monedas
EUR/COP 3882.00 -1.39% _—
El indice del dolar (DXY) mantuvo un comportamiento estable durante la sesion,

operando neutral frente a la incertidumbre global que generan las expectativas de la
politica monetaria estadounidense y las fricciones geopoliticas. Sin embargo, el foco en
el bloque de las monedas desarrolladas se concentré en el yen japonés, que se
desplomé hasta los 162.58 por ddélar, marcando su nivel mas bajo en 40 ahos (desde
1986). Esta severa depreciacion ha elevado al maximo los riesgos de una intervencién
inminente por parte del Ministerio de Finanzas de Japdn, aunque los flujos

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Fuente: Investing

Commodity Ult. precio Var (%) o . . L.

estructurales de carry trade contintian astfixiando a la divisa asiatica, restando peso a la

reciente subida de tasas del BoJ al 1%. El euro cedid terreno hasta cotizar en €0.8751,

Maiz 436.50 8.58% mientras que la libra esterlina logré un ligero repunte hacia la zona de US$1.3260.

Cate 302.15 3.80% En el escenario regional, las monedas andinas lograron desmarcarse del
Cobre 4 o5 2 459 comportamiento mixto de los emergentes para registrar una sesion de sesgo positivo.
| | El USD/COP protagonizé un fuerte quiebre a la baja al desplomarse $35.75 frente a su

Gas N 324 2 36% cierre spot del viernes, terminando la jornada en $3,415.25 tras transar un volumen de
US$1,286 millones y absorber una considerable volatilidad en un rango intradiario que

Plata 59 24 1.82% tocd maximos de $3,464.50. Esta apreciacién del peso responde al posicionamiento
tactico de los operadores de cara a la inminente decisiéon de politica monetaria del

Brent 73.37 0.30% BanRep. Este buen tono también se extendié al resto de la regién: el peso chileno
iderd los avances emergentes (+0.2%) apoyado en un ajuste de posiciones ante el

Oro 4,026.00 0.09% desplome de las expectativas de inflacion.
WTI 70.05 0.99% Materias primas

El petréleo cerrd la jornada con sefales mixtas, el Brent subié a los USD$73.37/barril y el

WTI bajé los USD$70.05/barril. La cotizacién se desinflé agresivamente ante las
expectativas de las mesas de mediaciéon en Doha, donde emisarios de EE.UU. buscan
consolidar el memorando de entendimiento del 17 de junio para reabrir definitivamente
el Estrecho de Ormuz. En linea con el desplome de la energia, el oro retrocedid a los
USD$4,026.00/onza. La pérdida de atractivo del activo de refugio respondié
directamente al debilitamiento de las expectativas de inflacion por costos logisticos tras
la desescalada en el Golto Pérsico.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3.,415
Minimo $3,415
Maximo $3,464
Var. diaria -1.04%
Vol. (USD mll) 1,287

Fuente: Set FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 +0.79%
Dow Jones +0.26%
Nasdaq +1.52%
Stoxx 600 +0.88%
DAX +1.50%
FTSE +0.12%
Hang Seng -0.63%
Nikkei +0.86%
ASX -0.51%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin

IBIT -2.60%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,435 -4.88%

PFCIBEST $67,600 +0.84%
CIBEST $78,000 -0.59%
ETB $96 +16.46%
PFCEMARGOS $11,280 +3.49%
TIN $14,700 +1.38%

Acciones menos valorizadas

ECOPETROL $2,435 -4.88%
CEMARGOS $11,040 -3.50%
BOGOTA $37,560 -2.69%

Fuente: BVC

R_enta Variable

El mercado estadounidense cerré al alza, impulsado por una recuperacion del apetito por
activos de riesgo. Con ello, el S&P 500 cerré el segundo trimestre con un desempeno
historico, impulsado por el repunte de los fabricantes de semiconductores y la notable
resiliencia econdmica frente a las tensiones geopoliticas. El indice consolidé una
ganancia trimestral del 14.9% —su mejor registro desde el segundo trimestre de 2020—
y superando la valorizacién el 9.6% en el primer semestre. Por su parte, el Nasdaqg
Composite acumuld un repunte del 21.4% en el trimestre y superando el 12% en la
primera mitad del ano. Este optimismo encontré su principal motor en el sector
tecnoldgico, respaldado por los sélidos avances de gigantes como Nvidia, Advanced
Micro Devices e Intel. En el plano corporativo, la jornada destaco por el lanzamiento de
un nuevo software cientifico por parte de Anthropic, la aceptacion de la Corte Suprema
para proceder con la apelacion de Apple en su disputa antimonopolio contra Epic
Games, y la alianza entre Visa, Stripe y Bank of New York Mellon para introducir una
stablecoin. Asimismo, a pesar de las elevadas valoraciones impulsadas por la inteligencia
artificial, el consenso de analistas sugiere que las sélidas bases corporativas justifican el
optimismo actual, perfilando una rotacion hacia sectores ciclicos y empresas de mediana
capitalizacién en el mercado estadounidense.

En el ambito local, el MSCI COLCAP cerro a la baja un 0.75%, presionado por una nueva
correccion en Ecopetrol de 4.88%. En el frente corporativo, el Grupo Nutresa publico la
convocatoria para una reunion extraordinaria de Accionistas el dia 31 de julio de 2026, a
las 9:00 a.m. En paralelo, Grupo Cibest informé sobre el perfeccionamiento de la venta
de Banistmo anunciada al mercado el 18 de diciembre de 2025. El precio de la
transaccién fue pagado con recursos de La Hipotecaria, filial de Inversiones Cuscatlan, y
de una financiacién sindicada internacional. Durante la jornada, las acciones con mayor
volumen fueron Ecopetrol (COP$54,893 millones), PF Cibest (COP$36,486 millones) y
Cibest (COP$17,451 millones). Por su parte, las acciones mas valorizadas fueron ETB

(16.46%), PF Cemargos (3.49%) y TIN (1.38%). En contraste, se registraron
desvalorizaciones en Ecopetrol (-4.88%), Cemargos (-3.50%) y Bogota (-2.69%).

Renta Fija

En EE.UU., los Tesoros experimentaron un fuerte movimiento de bear steepening
iderado por el tramo largo de la curva —donde los rendimientos a 30 anos se
desalinearon al alza entre 8 y 9 pbs al cierre (finalizando cerca del 4.89%)— debido a una
masiva ola de ventas técnicas vinculada al rebalanceo de indices de fin de mes y a un
reporte de vacantes laborales (JOLTs) de mayo que superd las expectativas del consenso,
reavivando el temor a una Fed mas restrictiva bajo la postura hawkish de Kevin Warsh. En
el Reino Unido, los Gilts imitaron el empinamiento bajista y desmejoraron frente a sus
pares continentales, con la tasa del bono a 10 afios escalando 5 pbs hasta el 4.76% ante
la firmeza macro estadounidense y el repunte del crudo por ruidos geopoliticos. Por su
parte, los Bunds alemanes mostraron un comportamiento de twist steepening, donde el
tramo corto se vio favorecido por lecturas de inflacion preliminares mas bajas de lo
esperado en Francia y Alemania —lo que llevd a los operadores a moderar ligeramente
las apuestas de subidas de tasas del BCE para septiembre a 17 pbs—, mientras que los
plazos mas largos terminaron arrastrados de forma sincronizada por la liquidacion de
duracion en las plazas de Nueva York y Londres, dejando la tasa de referencia a 10 afos

en el 2.86%.

En Colombia, el mercado de deuda publica local registré una jornada de sesgo
constructivo liderada por la parte media de la curva nominal, destacandose las
importantes valorizaciones de los TES a junio de 2032 y febrero de 2033, que se
comprimieron 19 y 8 pbs para cerrar en 11.95% y 11.94%, respectivamente. En contraste,
el tramo corto mostré variaciones marginales con los titulos a 2027 cediendo apenas 2
puntos base (12.45%) y los de 2028 manteniéndose inalterados (12.52%), mientras que la
parte ultra larga evidencio una leve presion vendedora con los TES a octubre de 2050
subiendo 2 pbs hasta el 11.81%. Este buen tono en la liquidez secundaria estuvo
fuertemente respaldado por el firme apetito en el mercado primario, donde el
MinHacienda adjudicé exitosamente la totalidad de los $9200 mil millones convocados en
Titulos de Corto Plazo (TCQO) con vencimiento a junio de 2027; esta colocacién logré una
tasa de corte del 12.947% —una reduccién de 5 pbs frente a la semana previa y su nivel
mas bajo desde febrero—, consolidando un atractivo spread de 170 pbs sobre la actual
tasa repo del 11.25%. Por el contrario, en el segmento indexado a la inflacion, los
creadores de mercado optaron por la cautela al no ejercer sus posturas en la opcion no
competitiva de TES en UVR, dejando desierto un cupo disponible que ascendia hasta los
$2 billones, un movimiento que refleja la selectividad coyuntural de los portafolios
institucionales pero que no compromete la sdélida estrategia de financiamiento del
Gobierno, el cual sigue navegando con holgura hacia su meta de subastas anuales de
$61 billones dentro del cupo global aprobado de $85.25 billones para la vigencia 2026.
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Variaciones diarias renta fija (%):

Var.
Diar (pbs)

Var.s/s Var.m/m

Vto. Cierre Anterior PM50dias PM200 dias Rango ultimo mes

Bono 10Y Cierre Anterior  Var.Diaria(pbs) PM50dias PM200 dias Rango tltimo mes

(pbs)
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ierre de acciones locales

[ ]
. . Mkt. Cap Min. mes Max. mes Volumen 1D Volumen Dividendo . .
Ult. Precio (Billones) %MTD P/VL Corrido corrido (Millones) MTD 2026 Dvd. Yield Valor justo
(Millones)
Cibest $78,000 41.69 ¥ -0.59% A 2.63% A 13.38% 20.19 1.86 $74,000 $86,000 17,450.82 334,816.61 4,512.00 5.78% $76,100
PF-Cibest $67,600 31.52 A 0.84% A 9.03% A 12.07% 17.25 1.59 $63,600 $74,000 36,485.53  1,002,539.94 4,512.00 6.67% $76,100
Ecopetrol 52,435 99.85 v -4.88% v -8.46% A 36.90% 11.66 1.26 $2,435 $3,050 54,893.49  2,244,602.80 121.00 4.97% $2,990
ISA $29,500 33.01 v -0.14% v -2.32% A 19.79% 13.55 1.83 $29,020 $36,000 12,603.30  230,919.86 1,090.00 3.69% $29,000
GEB $2,860 26.18 ¥ -1.55% A 5.93% v -2.19% 8.39 1.36 $2,815 $3,070 1,216.99 74,571.47 250.80 8.77% $3,620
Celsia $5,080 5.30 A 0.20% A 972% A 3.47% 27.43 116 $4,700 $5,300 1,239.23 41,448.06 208.00 4.09% $5,550
Promigas $6,620 7.44 v -1.19% Vv -1.49% A 5.68% 7.06 115 $6,450 $6,730 45.19 3,351.99 525.00 7.93% -
Grupo Sura $55,000 9.12 A 9.34% A 1.85% 10.98 116 $51,000 $58,800 2,598.99 125,920.15 2,000.00 3.64% $57,700
PF-Grupo Sura $45,820 743 A 0.39% A 6.56% A 7.29% 9.11 0.96 $41,020 $48,900 4,981.98 185,617.33 2,000.00 4.36% $57,700
Grupo Argos $17,700 7.13 A 473% A 4.24% 2.62 111 $16,100 $17,800 1,665.17 59,440.04 750.00 4.24% $16,950
PF-Grupo Argos $12,500 3.64 v -1.11% A 0.81% v -1.40% 1.87 0.79 $12,100 $12,760 2,006.68 128,147.29 750.00 6.00% $16,950
Corficolombiana $18,460 6.44 v -0.11% A 21.93% A 1.20% 13.13 0.51 $15,800 318,580 490.21 33,225.95 . 0.00% $18,500
PF-Corficolombiana $17,200 0.33 A 6.83% A 1.06% 12.22 0.48 $16,020 $17,540 108.84 7,027.84 1,255.00 7.30% $18,500
Cementos Argos $11,040 14.24 v -3.50% A 2.99% A 6.32% 5.58 1.27 $11,000 $11,820 5,419.81 127,762.93 580.00 5.25% $10,450
PF-Cementos Argos $11,280 0.00 A 3.49% v -829% V¥ -18.29% 5.31 1.21 $10,900 $12,420 46.44 795.42 580.00 5.14% $10,450
PF-Davivienda Group $30,540 3.64 v -1.48% A 23.15% A 9.54% 13.96 0.60 $25,360 $31,000 1,448.78 94,584.26 792.81 2.60% $30,600
Bogota $37,560 13.34 v -2.69% A 5.80% v -2.97% 10.88 0.83 $37,520 $40,800 349.53 11,718.77 2,136.00 5.69% $42,000
PF-Aval 5873 6.68 v -1.02% A 6.33% A 14.55% 12.07 111 $857 $970 361.85 45,867.22 31.80 3.64% $830
Grupo Bolivar $79,520 6.53 ¥ -0.50% A 15.78% v -8.14% 7.39 0.45 $71,580 $82,000 64.05 19,262.40 3,012.00 3.79% $107,000
Mineros $15,820 4.71 v -0.75% A 2.06% A 418% 7.93 2.44 $13,820 $16,740 883.81 60,315.25 USDS$0.10 2.40% $11,600
BVC $15,960 0.97 v -2.21% A 1.01% A 12.55% 9.41 1.50 $15,420 $16,380 26.36 1,336.36 1,641.32 10.28% -
ETB $96 0.34 A 16.46% A 75.23% A 76.34% (2.48) 0.15 $52 $96 335.65 1,428.24 _ 0.00% _
Nutresa 5308,000 140.35 A 0.49% A 9.22% 112.82 19.87 $303,100 $311,840 16.11 2,319.03 - 0.00% -
Terpel 317,780 3.32 v -0.67% A 102% ¥ -428% 1.30 0.95 $17,640 $19,380 424.00 8,371.82 1732.09 9.74% -
PEI $66,060 3.34 v -0.72% A 6.62% v -16.78% 6.43 0.47 $61,400 $67,440 452.91 27,197.05 1,168.00 1.77% -
Grupo Exito $4,870 6.25 A 0.31% A 8.83% A 14.10% 10.64 0.91 $4,530 $5,000 354.61 15,441.20 160.00 3.29% $4,940
HCOLSEL $26,000 - A 5.63% A 13.83% - 173 $24,920 $27,263 5.81 13,894.78 -
colcap $22.606 _ v -0.88% A 3.32% A 14.04% - 1.33 $21,822 $23,801 796.91  370,460.38 -
COLCAP $2,269 0.00 Y -0.75% A 423% A 972% 52,193 52,503 -
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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