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Movimientos de las monedas

Moneda Cierre Cambio (%)
USD/AUD 1.55 1.34%
USD/NZD 170 1.27%
USD/COP 4,184 0.96%
USD/CAD 1.38 0.68%
USD/IPY 149.45 0.65%
USD/MXN  18.85 0.55%
USD/CNY 719 0.21%
EUR/COP 4,77 -0.17%
USD/BRL 5.56 -0.43%
GBP/USD 1.32 -0.93%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

WTI 70.29 1.56%

Brent 72.73 1.41%

Cobre 4.6300 0.03%
Maiz 412.50 -0.03%
Gas Natural 3.016 -0.75%
Café 29275 -1.20%
Oro 3,328.05 -1.25%
Plata 37.173 -4.01%

Fuente: Investing

Comportamiento diario

USD/COP

Cierre $4,184
Minimo $4,150
Maximo $4,197
var. diaria 0.96%
Vol. (USD mll) 1,299

Fuente: Set-FX

Cierre de mercados
Fed mantiene postura de cautela

Miércoles, 30 julio 2025
| Resumen del dia

Hoy, la Reserva Federal mantuvo sin cambios su tasa de interés en el rango de 4.25%-4.50%, con una
votacion dividida (9-2) ante presiones internas por un recorte. El presidente Jerome Powell afirmé
que no se ha tomado una decisién sobre un posible recorte en septiembre, destacando que el
mercado laboral sigue sélido y la inflacion permanece por encima de la meta. El PIB del segundo
trimestre crecié 3% anualizado, aunque el promedio del primer semestre fue de 1.25%, reflejando
una moderacion. Ademas, el empleo privado aumenté en 104 mil puestos en julio, segin ADP,
superando las expectativas, mientras se anticipa un informe oficial de empleo que muestre
enfriamiento en la contratacion y alza en la tasa de desempleo.

| Monedas

El délar estadounidense' consolidd su reciente repunte, subiendo a 99.29 tras datos econémicos
mas solidos de lo esperado, incluyendo un crecimiento del PIB del 3% y un fuerte informe de empleo
ADP, lo que refuerza la postura de espera de la Fed, que mantuvo las tasas sin cambios. Este
renovado optimismo sobre la economia de EE.UU., sumado a acuerdos comerciales recientes con
Japén y la UE, impulsé al dolar frente a las principales monedas desarrolladas. El euro cayé por
quinta jornada consecutiva hasta minimos de cinco semanas, presionado por un crecimiento
moderado en la eurozona y una percepcion negativa del nuevo acuerdo comercial transatlantico. El
doélar también se fortalecié frente al yen japonés y al franco suizo, alcanzando maximos de varias
semanas, mientras los mercados aguardan posibles movimientos del BoJ. Las monedas
latinoamericanas mostraron un desempefio débil, con caidas generalizadas en medio de la cautela
previa a la decisién de tasas de la Fed y un entorno global de menor apetito por riesgo. El peso
colombiano se depreci6é mas del 1.2% y cerré en COP$4,184, con un alza de COPS$40 frente al cierre
anterior en el mercado spot. La presion sobre el COP se intensificé tras la advertencia del Comité
Auténomo de la Regla Fiscal sobre un mayor déficit primario para 2026, reflejado en el proyecto de
presupuesto presentado por el gobierno, lo que elevé la percepcién de riesgo fiscal.

| Petroleo

El petroleo subié mas de 1% impulsado por las amenazas arancelarias del presidente Trump, quien
impuso sanciones a India y advirti6é posibles medidas contra China si continta comprando crudo
ruso. Esto generé expectativas de una menor oferta desde Rusia, especialmente ante la posible
cooperacion de India, que podria afectar hasta 2.3 millones de bpd. A pesar del aumento inesperado
de inventarios de crudo en EE.UU., los precios se beneficiaron del descenso en las existencias de
gasolina y del repunte del PIB, aunque con sefiales de debilidad en la demanda interna.

| Renta variable

¢ En el mercado accionario local cerr6 con un comportamiento mixto y leve variacion positiva del
indice MSCI Colcap, que subi6 0.12% a 1,759.9 puntos. Destacaron al alza las acciones
preferenciales de Grupo Sura (PFGRUPSURA) con un repunte del 6.98% y GRUPOSURA con un
avance del 4.66%, impulsadas por fuertes voliumenes de negociacion. También subieron
GRUPOAVAL (3.56%) y PFAVAL (2.28%). En contraste, se observaron retrocesos significativos en
PFGRUPOARG (-5.98%), PFDAVVNDA (-2.95%) y GRUPOARGOS (-2.67%), en un contexto de
correcciones tras jornadas previas de volatilidad. Las caidas mas moderadas fueron para
ECOPETROL (-1.66%) y MINEROS (-1.69%), mientras que ENKA cedi6 2.54%.

e Los mercados internacionales cerraron mixtos el miércoles, con Wall Street revirtiendo ganancias
tras los comentarios del presidente de la Fed, Jerome Powell, quien descart6 recortes inmediatos
de tasas, pese al sélido crecimiento del PIB de EE.UU. El S&P 500 cay6 0.12%, el Dow Jones bajo
0.38% y el Nasdaq subi6 0.15%. En Europa, el Stoxx 600 terminé estable, con un desempefio dispar
entre sectores, mientras el euro cay6 2.3% desde el anuncio del acuerdo comercial con EE.UU. Las

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) bolsas asiaticas también cerraron mixtas: el Nikkei 225 y el Shanghai Composite terminaron

EStados Unidos planos, mientras que el ASX 200 australiano subié 0.6% y el Kospi surcoreano avanzoé 0.74%.

S&P 500 +0.14% | Renta fija

Dow Jones +0.20%

e Los bonos del Tesoro de EE.UU. cayeron con fuerza luego de que Powell moderara las
Mg ST expectativas de un recorte de tasas en septiembre, al destacar la solidez del mercado laboral y la
Europa persistencia de presiones inflacionarias. El mercado ahora asigna solo un 40% de probabilidad a un
Stoxx 600 -0.06% recorte en septiembre y 80% en octubre, frente a apuestas mas agresivas previas. El movimiento
DAX -0.39% fue liderado por la parte corta de la curva, con los rendimientos a 2 afios subiendo mas de 7 pbs,
FTSE +0.64% en un contexto de sorpresas positivas en el crecimiento del PIB y mayor oferta de deuda a través

Asia de recompras y subastas del Tesoro.
CSI 300 +0.07% e Los bonos soberanos europeos se mantuvieron estables y mostraron mejor comportamiento
' relativo frente a los bonos del Tesoro, apoyados en datos que confirmaron un leve crecimiento del

Nikkei -0.28% PIB de la eurozona en el 2T25 y expectativas de moderacion en los salarios. Los gilts se destacaron

ASX -0.11% tras una exitosa colocacion en el tramo largo, mientras el mercado se prepara para la decision del
Fuente: Bloomberg BoE la proxima semana, con atencion en posibles sefiales sobre el rumbo del QT.

eLos TES en pesos registraron desvalorizaciones generalizadas a lo largo de la curva, con

Mercado Local incrementos en los rendimientos entre 2.0 y 11.8 pbs, lideradas por los papeles con vencimiento en

2036. En contraste, los TES 2027 presentaron una leve valorizacién de -2.3 pbs, lo que contribuy6 a

Acciones mas negociadas
g un empinamiento de la curva, evidenciado en una ampliacién del spread 2s10s de 14.1 pbs. En la

PFGRUPOARG ST gt curva UVR, se observaron valorizaciones en los tramos cortos, destacando caidas de -3.0 pbs en
GRUPOARGOS  $16,800  -2.67% los TES UVR 2029 y de -1.0 pbs en los 2033, mientras que los nodos de mayor duracion exhibieron
PFGRUPSURA $ 37700 6.98% incrementos entre 0.5 y 5.2 pbs. Por otro lado, el Gobierno adjudic6 COPS$1.5 billones en nuevos

TES tasa fija con vencimientos en 2035 y 2058, activando la clausula de sobre adjudicacién tras
recibir una demanda superior a 2.5 veces el monto inicialmente convocado (COPS1 billon). Las
tasas de corte se ubicaron en 11.844% y 12.189%, respectivamente, niveles levemente superiores a
GRUPOSURA $ 46,260 4.66% los cupones, lo que confirma un apetito robusto por deuda local de largo plazo.

GRUPOAVAL $582 3.56%

Acciones menos valorizadas Variaciones diarias renta fija (%):

Acciones mas valorizadas
PFGRUPSURA $ 37,700 6.98%
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

i i Volumen =
Mkt. Cap Min. Mes Maéx. Mes  Volumen 1D Ultimo

Ult. Precio ) % P/VL ) ) ) MTD " Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido  (Millones) ¥ Dividendo
(Millones)

Cibest 52,620 A 78% A 39.9% 8.0 12 45,700 52,880 3,688 261,090 4524 8.6% 46,300
PE-Cibest 5,500 A 63% |M 293% 69 | 11 39,820 44,500 10,156 568,753 4524 9.9% 46,300
Ecopetrol 1775 A 20% A 60% 52 09 | 1725 2,085 15,452 420,056 214 121% 2,120
1SA 21,000 h 8% | 257% 81| 14 18,900 21,800 4777 17918 1,265 6.0% 28,700
GEB 2,980 A 28% N 221% 101 LS‘ 2,750 2,995 1,359 41205 238 8.0% 4,000
Celsia 4,690 A 1% | 27.4% 101 | 15 3,890 4,070 681 22423 326 7.0% 5,000
Promigas 6,780 A 12% W -4 74 12 | 6,510 6,790 80 11,998 545 8.0% -
Canacol 6400 V2% | -a23% |- 107 | 01 9,050 10,800 253 11,400 - 0.0% -
Grupo Sura 46,260 A 3.0% A 244% 15.9 10 | 41,520 44240 14,930 24,736 1500 32% 44,000
PF-Grupo Sura 37,700 A 11% A 14.9% 13.0 \ 0.8 37,680 39,600 16,171 79,455 1,500 1.0% 44,000
Grupo Argos 16,800 W -219% W -184% 75 07| 20510 22,000 30253 40,985 688 41% 21,000
PF-Grupo Argos 11320 b -308% | -267% 51 | 04 16,340 17,560 59,578 18,822 688 6.1% 21,000
Corficolombiana 17,500 64 D 0.00% | -54% A 192% 266 05 | 15,700 16,880 617 24,079 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 15,900 64 W -062% | 3.0% | 13% 242 | 04 16,300 17,280 4 5250 1194 7.5% 23,000
Cementos Argos 10,840 143 A 0S6% A 38% A 63% 61 10 | 9,980 10,840 6,059 188,567 70 71% 9,700
PF-Cementos Argos 11,320 143 ‘7 0.00% A 7.8% W -2.6% 6.4 ‘ 11 9,840 10,900 22 291 770 6.8% 9,700
PF-Davivienda 21740 98 W 295% | -43% A 23.8% 212 06| 20320 21,900 1341 33,506 - 0.0% 26,100
Bogota 32160 14 |W-037% | -13% A 197% 29 | 07 29,600 31700 136 8,672 1752 54% -
PF-Aval 583 138 A 228% A 02% AN 307% 1.0 08 | 525 75 78 20,026 21 3.6% -
Grupo Bolivar 72,000 57 W -110% |4 3.0% |4 192% 50 | 05 69,520 76,920 893 18,877 2,736 3.8% -
Mineros 7,560 23 W -169% (A 49% A T.7% 45 13 | 5,660 6,200 195 29,108 410 5.4% 6,600
BVC 12,000 0.7 " 0.00% |5 0.0% |4 212% 70 | 13 1,760 15,800 41 1,099 1,641 13.7% -
ETB 55 02 P 000% | -35% W -257% |- 16 o1 | 51 51 0 731 - 0.0% -
Nutresa 130,000 595 [ 0.00% |4 28%  |f 64.6% 759 | 83 118,360 126,600 20 1,518 - 0.0% -
Terpel 12,700 23 A 063% |A 34% A 104% 3.9 07 | 11,000 1,300 363 6,811 1462 11.5% -
PEI 70,600 3.0 ‘m 118% A 4.6% A 18% S.l‘ 05 69,900 72,520 12,685 36,506 = 0.0%

HCOLSEL 19,736 W -135% | 8.0% AN 33.4% \ 17,160 17,879 5,685 - -
Icolcap 17,437 N -098% |4\ 8.3% A 253% \ 16,000 16,983 206,882

COLCAP 1758 A 012% |A 93% A 27.5% | 1,547 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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