Cierre de mercados
Senales de una posible desescalada del conflicto en Medio

Oriente le da alivio a los mercados; Banrep sube tasas
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) Los mercados bursatiles globales cerraron la jornada con ganancias, lideradas por Wall Street, en un
contexto de menor aversion al riesgo ante sefiales de que el conflicto en Medio Oriente podria
EUR/COP 4,235 1.35% acercarse a una desescalada. El presidente Trump afirmé estar dispuesto a poner fin a las
operaciones militares estadounidenses en Iran, incluso si el estrecho de Ormuz permanece cerrado,
USD/CAD 1.39 0.17% lo que reduciria el riesgo sobre el suministro energético global. La caida del precio del petréleo
S 4675 0.10% impulsé el apetito por activos de riesgo y favorecio especialmente a los sectores mas sensibles al
’ ’ ciclo econémico. El movimiento también estuvo acomparnado por una valorizacion de los bonos del
GBP/USD 132 -0.02% Tesoro estadounidense. En el frente macroecondémico, la confianza del consumidor en EE. UU.
sorprendié al alza en marzo. Los inversionistas centraran su atencioén en los indicadores del
USD/CNY 6.90 -0.20% mercado laboral durante el resto de la semana. Esta mafiana se conocieron las vacantes laborales
JOLTS de febrero, que estuvieron en linea con lo esperado, mientras que el miércoles se publicaran
USD/NZD 174 -0.33% las cifras de empleo privado ADP de marzo y el viernes se dard a conocer el informe oficial de
noéminas no agricolas y la tasa de desempleo del mismo mes.
USD/AUD 145 -0.68%
En Colombia, la Junta Directiva del Banco de la Republica decidi6 hoy, por mayoria, incrementar la
USD/JPY 158.73 -0.94% . . . . - .
tasa de interés en 100 puntos basicos, llevandola a 11.25%. La votacién se mantuvo igual que en la
USD/BRL 518 112% reunién anterior: cuatro miembros apoyaron el aumento, dos votaron por una reduccién de 50

puntos basicos y uno se inclind por mantener la tasa sin cambios. La reunioén de la Junta estuvo
USD/MXN 17.92 1.24% marcada por un fuerte enfrentamiento entre el ministro de Hacienda, German Avila, y los demas
miembros, lo que incluso llevé al ministro a retirarse antes de finalizar la sesion. Mas tarde, el
presidente, Gustavo Petro, anunci6é que el Gobierno se retirara de la Junta del Banco de la Republica,
Materias primas al considerar que las decisiones de esta entidad estan desacelerando la economia del pais.

Fuente: Yahoo - Finance

Commodity Ult. precio Var (%) |Monedas

Brent 29 TS El délar estadounidense' mostr6 una correccion moderada durante la jornada, con el indice DXY
Café c o - retrocediendo cerca de 0.56% hasta la zona de 100 puntos tras una serie de titulares que sugieren
' una posible desescalada del conflicto entre EE.UU. e Irdn. No obstante, el movimiento ocurre
Maiz 11.38 2.40% después de varias sesiones de fortalecimiento y el indice atin se encamina a registrar su mejor
trimestre desde el tercer trimestre de 2024, reflejando la persistente demanda por activos refugio
Oro 4,678.00 2.00% en un entorno marcado por elevada incertidumbre geopolitica y riesgos sobre el suministro
energético global. En este contexto, las principales monedas desarrolladas mostraron una
WTI 101.38 1.42% recuperacion frente al dolar: el euro avanzo hacia la zona de USDSL15, la libra esterlina también
registré ganancias moderadas y el yen japonés se fortalecié parcialmente apoyado por advertencias
Cobre 563 0-49% de intervenciéon por parte de autoridades japonesas. Aun asi, el desempefio de estas monedas
Gas Natural 289 116% contintia condicionado por el sesgo defensivo del mercado y por la ventaja relativa de EE.UU. frente
a un eventual choque petrolero, lo que mantiene al dolar estructuralmente respaldado en el corto

Plata 75.40 -3.06% plazo.

Fuente: Investin , . .
& En el frente regional, el comportamiento del dolar frente a las monedas latinoamericanas fue

Comportamiento diario relativamente estable, con algunas divisas recuperando terreno tras la pausa en el reciente rally del
billete verde. La dindmica del bloque emergente continué marcada tanto por la evolucion del dblar

global como por la trayectoria de los precios del petroleo. En este contexto, durante buena parte de
Cierre $3.675 la jornada la tasa de cambio en Colombia se negocié por debajo del cierre previo, ubicandose
' alrededor de la zona de COPS$3,666 por ddlar. No obstante, en la ltima hora de negociacion el

i e mercado reacciondé a las noticias sobre las discusiones internas de la Junta del BanRep y a la
Maximo $3,675 filtracion anticipada de la decision de politica monetaria, lo que llevo al peso colombiano a cerrar en
e, ahera +010% COPS$3,675 por dolar, con una depreciacion marginal de COPS$3.25 frente al cierre anterior. Si bien la
Vol. (USD mll) 1284 decision final se aline6 con las expectativas del mercado, las persistentes tensiones al interior de la

Junta mantuvieron un sesgo alcista sobre la tasa de cambio, a pesar de que el diferencial de tasas
sigue favoreciendo las estrategias de carry trade y contintia brindando soporte estructural al peso
colombiano.

Fuente: Set-FX

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/BanRep-31.03.2026.pdf?utm_source=Informes+Economicos&utm_campaign=73a45c8ca6-EMAIL_CAMPAIGN_2026_02_16_09_00_COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_-74bb879cd9-42508699
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Estados Unidos I Materias primas

S&P 500 +2.999% El petrdleo cerr6 la jornada con una dualidad, mientras que el Brent subi6é situé en
USDS112.35/barril el WTI bajé a USDS$102.38 /barril, ante la volatilidad generada por la ambivalencia

Dow Jones +2.51% . . . . .
? del presidente Trump, quien oscila entre amenazas de destruir la infraestructura de Isla Kharg y
Nasdaq +3.92% senales de una posible salida militar atin sin reabrir el Estrecho de Ormuz. Esta fragilidad operativa
se agudiz6 tras nuevos ataques a tanqueros en Dubdi, consolidando un déficit estructural de
Stoxx 600 +0.42% inventarios. Paralelamente, el oro escald hasta los USDS$4,678/barril. La reactivacion de la
DAX +0.31% correlacion inversa con un délar fortalecido y el repunte de rendimientos de los bonos —impulsados
FTSE +0.48% por el choque inflacionario energético— forzaron una liquidacion masiva de posiciones

especulativas.
Hang Seng +0.15% | Renta variable

Nikkei 225 -1.58% o E1 MSCI COLCAP cerré al alza un 4.17% hasta las 2,286 unidades, en linea con las valorizaciones
ASX +0.25% de otros mercados emergentes como Brasil y Chile. Entre tanto, el presidente de Colombia,
Fuente: Bloomberg Gustavo Petro, asegurd que detras de los intentos por remover al presidente de Ecopetrol hay

intereses ligados a millonarios contratos de petréleo y gas. También propuso mayor transparencia
en las licitaciones y la participacién de trabajadores en estos procesos. En el sector de materiales,

H 9, . . . . .
Cierre ETF’s Mineros revela avances en proyecto en Nicaragua tras visto bueno de accionistas para aumentar
recompra de acciones. La compaiiia dio a conocer los resultados del estudio de prefactibilidad
actualizado del proyecto Porvenir, en Nicaragua, que podria tener impacto en la operacion de la

compaiiia para los préximos 10 afios. Por ultimo, Terpel informa al mercado que suscribi6é con
Ecopetrol un contrato de suministro de ACPM y gasolina de produccion nacional o importada.
Fuente: Bloomberg Durante la jornada, PF Cibest fue la accién mas negociada (COP$69,320 millones), seguida por
Ecopetrol (COP$37,657 millones) y Cibest (COPS$31,589 millones). Por su parte, la accion de Mineros
encabez6 las ganancias (+10%), junto con Cibest (+8.85%) y PF Cibest (+6.10%), mientras que las
mayores caidas fueron para PF Cementos Argos (-4.44%), BHI (-3.07%) y Terpel (-2.88%).
Mercado accionario en EE.UU. se recupera parcialmente, bajo la expectativa de un acuerdo que
Acciones mas negociadas permita un cese al fuego entre Estados Unidos e Iran. En particular, el sector tecnolégico, que ha
PFCIBEST $66,800  5.00% estado bajo presion desde el inicio del conflicto, experimenté un alza generalizada. El fondo
Technology Select Sector cerrd con una subida superior al 4%, mientras que Nvidia escal6 un 5.6%
y Microsoft avanzé un 3.1%. Por su parte, On Semiconductor lider¢ las ganancias del S&P 500 con
CIBEST $ 83,100 6.54% un repunte superior al 10%, Monolithic Power y Coinbase le siguieron, con subidas superiores al
Acciones mas valorizadas 8% cada una. En el ambito de transporte de pasajeros, United Airlines y Carnival ocuparon los
MINEROS $13.240 10.33% siguientes puestos, con repuntes cercanos al 8% cada una. Sin embargo, otras acciones limitaron
las ganancias del indice general, con Constellation Energy cayendo mas del 7%, convirtiéndose en

IBIT +2.06%

Mercado Local

ECOPETROL $2,755.00 -0.18%

0
ZI;ESSVTVNDA 2283:1;(?(()) (:.(;11:/00 la empresa con peor desemperfio del indice. Las acciones de McCormick perdieron mas del 6% tras
’ ‘ anunciar la compra del negocio de alimentos de Unilever. En Europa, los principales indices
accionarios registraron avances con el Stoxx 600, el CAC 40 y el FTSE 100 al alza, aunque el mes
PFCEMARGOS $12,900 -4.44% cierra con la peor caida desde 2022. Mientras tanto, Novo Nordisk lanz6 un programa de
PEI $ 62,400 -3.61% suscripcion para sus medicamentos contra la obesidad Wegovy, buscando ingresos mensuales mas
CONCONCRET S 464 333% bajos y predecibles. Finalmente, el mercado asiatico cerré con desempefio mixto, con avances en

Fuente: BYC el indice Hang Seng, pero correcciones en el Nifty 50, Nikkei 225 y Shanghai.

| Renta fija

¢ En EE.UU, el mercado de Tesoros registréo una jornada de valorizacion, con descensos en las
tasas impulsados por un entorno de mayor cautela entre los inversionistas y por la reduccion
parcial de las presiones inflacionarias provenientes del mercado energético. La demanda por
bonos soberanos se vio favorecida ademas por ajustes de portafolio asociados al cierre de mes y
trimestre, en un contexto donde el mercado contintia evaluando el impacto macroeconémico del
conflicto en Medio Oriente y la trayectoria futura de la politica monetaria de la Fed. En este
entorno, varios tramos de la curva mostraron un mejor desempefio —particularmente el segmento
medio— reflejando la reduccién del premio por nuevas alzas de tasas. A pesar de este movimiento
tactico, el trasfondo del mercado sigue condicionado por factores estructurales, como el fuerte
crecimiento del mercado de deuda publica estadounidense y la limitada capacidad del sistema
bancario para absorber mayor emisiéon, elementos que contintan alimentando episodios de
volatilidad y episodios de busqueda de liquidez en el mercado de Tesoros.

¢ En Europa, los mercados de renta fija también mostraron una jornada positiva, con una caida
generalizada en los rendimientos de los bonos soberanos tras la publicacién de datos de inflacion
ligeramente mas débiles a lo esperado en la region. Este resultado redujo parcialmente las
expectativas de nuevos incrementos de tasas por parte del BCE y permiti6é una valorizacion de la
deuda publica, liderada por los tramos largos de la curva alemana. En particular, el rendimiento del
Bund a 30 afios retrocedi6 cerca de 4 pbs, mientras que otros mercados soberanos como Italia y
Francia también registraron compresion de spreads frente a Alemania. En el Reino Unido, los gilts
acompariaron el movimiento, reflejando un ajuste en las probabilidades de politica monetaria
tanto del BCE como del BoE. En conjunto, la sesion reflejo un entorno en el que los inversionistas
comienzan a moderar las expectativas de endurecimiento monetario en Europa, favoreciendo la
demanda por deuda soberana en la region.
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¢ En el mercado de renta fija local, la jornada estuvo marcada por presiones alcistas en las tasas
de los TES, reflejando un ajuste generalizado a lo largo de la curva soberana en pesos. En el
tramo medio y largo, los TES a febrero de 2033 registraron el movimiento mas relevante al cerrar
en 13.62% (+16 pbs), mientras que los TES a abril de 2028 subieron 13 pbs hasta 14.01% y los titulos
a junio de 2032 avanzaron 5 pbs hasta 13.60%, evidenciando una correccion bajista en precios tras
las valorizaciones observadas en sesiones previas. En el corto plazo, los TES 2027 se mantuvieron
practicamente estables en 13.95% (+1 pb), mientras que el tramo largo también reflej6 presiones
moderadas con los TES 2050 en 12.89% (+14 pbs). Este comportamiento se produjo en un contexto
de mayor prima exigida por el mercado para absorber la oferta de deuda publica, lo que también
se reflejo en el segmento de corto plazo: la tasa de corte de los TCOs a un ano subi6 20 pbs hasta
13.693%, un nuevo maximo historico, ampliando el diferencial frente a la tasa de politica monetaria
del BanRep (10.25%) a mas de 340 pbs. El movimiento confirma que, a pesar del nivel elevado del
carry en el mercado local, los inversionistas contintan demandando mayores rendimientos ante la
persistente incertidumbre fiscal y el incremento en las necesidades de financiamiento del
Gobierno, en un entorno donde el programa de subastas de deuda de corto plazo mantiene
montos elevados de colocacion y sigue presionando al alza las tasas del mercado secundario.

Variaciones diarias renta fija (%)
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen .
" Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes  Volumen 1D Ultimo
. Precio ) %MTD P/VL ) ) ) MTD " Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corido  Comido  (Milones) . Dividendo
llones)

Cibest 83,100 756 A 654% A 703% A 1210% 109 19 45,700 52,880 15,878 261,090 3900 | 47% 69,200
PE-Cibest 66,800 76 |4 5.00% | 5619% | 89.9% 87 | 15 39820 | 44,500 34,850 568,753 3900 | 58% 69,200
Ecopetrol 2,755 130 | -018% A\ 583% |A\ 645% 99 11 1725 2,085 32273 420,056 24| 78% 2120
1sA 27,980 313 |4 472% |4 448% | 675% 1238 | 1 18900 | 21800 8,687 m98 1265 | 45% 28,700
GEB 2,965 271 (A 068% A 22% | 215% 104 14 2,750 2,995 797 41,205 238 | 8.0% 4,000
Celsia 5,300 55 |4 1.92% ‘1 256% | 44.0% 26.2 \ 11 3,890 ‘ 4,070 408 22,423 326 | 6.2% 5,340
Promigas 6,550 74 |\ -076% | -22% |\ -14.4% 68 11 6,510 6,790 22 11,998 545 83% -
Grupo Sura 48,100 s |4 13% A 7% | 203% 36 | 07 4520 | 44240 6,712 24736 1500 | 31% 54,160
PF-Grupo Sura 42,000 1“8 | 000% AN 126% |A 6L4% 32 06 37,680 39,600 4781 79,455 1500 | 36% 54,160
Grupo Argos 16,700 105 | 000% | -223% |\ -189% 44| 06 20540 | 22,000 4494 40,985 688 | 41% 21,000
PF-Grupo Argos 12,980 105 [ 0.62% | -207% | -159% 34 04 16,340 17,560 966 18,822 688 | 53% 21,000
Corficolombiana 16,100 60 W -183% | -13.0% |A 97% 137 | 04 15700 | 16,880 245 24,079 - | oo% 23,000
PF-Corficolombiana 17,400 60 | -L4% A 61% A 218% 48 04 16,300 17,280 15 5,250 1194 | 69% 23,000
Cementos Argos 11,520 149 |4 360% |M 103% |h 129% 64 | 12 9980 | 10840 2,388 188,567 7o | 67% 12,420
PF-Cementos Argos 13,500 19 | -441% A 286% | 162% 75 14 9,840 10,900 17 201 70 | 57% 12420
PE-Davivienda Group 26,140 31 |4 093% |4 B51% | 489% 105 | 038 27600 | 30300 405 147444 - | oo% 32,100
Bogota 37,680 B4 (A 043% A 156% |A 403% 96 08 29,600 31,700 258 8672 1752 | 46% 48,050
PF-Aval 800 61 |4 300% |4 5% | 79.4% 15 | 10 525 | 575 1,169 20,026 28| 35% -
Grupo Bolivar 84,440 69 | -0.66% | 208% | 39.8% 65 03 69,520 76,920 154 18,877 2,736 3.2% -
Mineros 13,240 39 [ 1033% | 836% |A 2112% 77| 25 5660 | 6,200 909 29,108 a9 | 32% 13,200
BVC 17480 1A 1515 A 457% AN 76.6% 102 16 11,760 15,800 223 1,099 1641 | 9.4% -
ETB 50 02 | 000% |W-123% | -324% |- 82 | 01 st | 51 1 731 - | oow
Nutresa 304,000 1385 | 0.00% A 140.3% A 284.8% 1223 209 118,360 126,600 1 1518 - 0.0% -
Terpel 17,700 33 W -210% |4 441% | 539% 53 | 10 1000 | 11300 402 6,811 1463 | 83% -
PEI 62,400 32 | -361% | 6% | -101% 64 05 69,900 72,520 1116 36,506 1168 | 19% -
Grupo Exito 4310 55 |4 262% |4 165% |4 1155% 162 | 07 - - 2290 - 2| 05% 4500
HCOLSEL 25,655 A 345% A 403% (A 73.4% 17,160 17,879 5685 - -
Icolcap 22531 A 2.20% \m 399% |4 619% | 16,000 | 16,983 206,882 - -
COLCAP 2,268 A 4% A 40%  |R 645% 1547 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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