
Última reunión de Powell como presidente
La decisión reciente de la Reserva Federal (Fed) de mantener sin cambios su tasa de referencia 
marca un momento relevante tanto en política monetaria como en la dinámica interna del banco 
central. En la que probablemente fue la última reunión encabezada por Jerome Powell, el Comité 
Federal de Mercado Abierto (FOMC) mantuvo el rango de los fondos federales en 3.5%–3.75% 
(Gráfica 1), en línea con lo esperado y completamente incorporado por los mercados. Sin 
embargo, el foco estuvo en la votación dividida (8 a 4), la mayor discrepancia en más de tres 
décadas, reflejando tensiones crecientes sobre el rumbo de la política en un contexto de inflación 
persistente y cambio de liderazgo.

El comunicado mantuvo el sesgo hacia eventuales recortes, lo que generó oposición entre 
algunos miembros. Tres presidentes regionales respaldaron la pausa, pero rechazaron conservar 
un lenguaje que consideran demasiado inclinado hacia la flexibilización, mientras que el 
gobernador Steven Miran votó por un recorte inmediato. Más allá de la decisión puntual, la 
divergencia refleja un desacuerdo más profundo sobre la guía futura de la política monetaria, lo 
que introduce mayor incertidumbre sobre la señal que la Fed busca transmitir a los mercados. 
Esta decisión, además, se da en el marco de la tercera reunión consecutiva sin cambios, tras los 
recortes implementados el año pasado.

La inflación se mantiene alrededor del 3% (Gráfica 2), por encima del objetivo del 2%, en un 
entorno marcado por choques de oferta recurrentes. Factores como los aranceles y el alza en los 
precios energéticos —asociada a tensiones en Medio Oriente— han dificultado la desinflación 
iniciada tras el pico de 2022. De hecho, el propio comité reconoció que la inflación sigue 
elevada, en parte, por el aumento reciente de los precios globales de la energía. Esto ha llevado 
a cuestionar si la postura actual es suficientemente restrictiva o si será necesario prolongar el nivel 
de tasas por más tiempo. 
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Gráfica 1. Tasa de política monetaria
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Gráfica 2. Inflación IPC Gráfica 3. Tasa de desempleo
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Dentro del comité coexisten distintas visiones: una que considera transitorio el repunte 
inflacionario, otra que sugiere mantener tasas altas por un periodo prolongado, y una más 
preocupante que apunta a un cambio estructural en la capacidad de las empresas para trasladar 
costos. La volatilidad de la energía refuerza la incertidumbre y limita la claridad del diagnóstico, 
justificando una postura prudente en el corto plazo.

El mercado laboral, por su parte, sigue mostrando resiliencia, con empleo sólido y desempleo 
bajo (Gráfica 3), lo que reduce la urgencia de recortes. No obstante, algunos indicadores 
sugieren una moderación gradual, lo que podría ganar relevancia en decisiones futuras. Este 
equilibrio entre una actividad aún firme y una inflación persistente constituye uno de los 
principales desafíos para la Fed. En este contexto, las proyecciones más recientes apuntan a un 
proceso de ajuste gradual, con un recorte esperado este año y otro hacia 2027, que llevarían la 
tasa hacia su nivel neutral estimado cercano al 3.1%.

El contexto también coincide con el cierre de una etapa institucional. La salida de Powell abre la 
puerta a posibles cambios en el marco de política monetaria. Bajo el eventual liderazgo de Kevin 
Warsh —nominado por Donald Trump— podrían darse ajustes relevantes en la estrategia y en la 
relación institucional, reavivando el debate sobre la independencia de la Fed.

Sin embargo, Powell señaló que continuará desempeñándose como miembro de la Junta de 
Gobernadores de la Fed incluso una vez concluya su periodo como presidente. En ese contexto, 
confirmó que no abandonará el organismo en el corto plazo y que mantendrá su rol mientras 
avanza la investigación relacionada con las renovaciones de la sede del banco central.
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