Decision de la Reserva
Federal

29 de abril 2026

Ultima reunién de Powell como presidente

La decisiéon reciente de la Reserva Federal (Fed) de mantener sin cambios su tasa de referencia
marca un momento relevante tanto en politica monetaria como en la dindmica interna del banco
central. En la que probablemente fue la Gltima reunion encabezada por Jerome Powell, el Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC) mantuvo el rango de los fondos federales en 3.5%-3.75%
(Gréfica 1), en linea con lo esperado y completamente incorporado por los mercados. Sin
embargo, el foco estuvo en la votaciéon dividida (8 a 4), la mayor discrepancia en mas de tres
décadas, reflejando tensiones crecientes sobre el rumbo de la politica en un contexto de inflacién
persistente y cambio de liderazgo.

El comunicado mantuvo el sesgo hacia eventuales recortes, lo que generd oposicién entre
algunos miembros. Tres presidentes regionales respaldaron la pausa, pero rechazaron conservar
un lenguaje que consideran demasiado inclinado hacia la flexibilizacién, mientras que el
gobernador Steven Miran voté por un recorte inmediato. Més alld de la decisién puntual, la
divergencia refleja un desacuerdo mas profundo sobre la guia futura de la politica monetaria, lo
que introduce mayor incertidumbre sobre la sefial que la Fed busca transmitir a los mercados.
Esta decisidon, ademas, se da en el marco de la tercera reunién consecutiva sin cambios, tras los
recortes implementados el afio pasado.

La inflaciéon se mantiene alrededor del 3% (Grafica 2), por encima del objetivo del 2%, en un
entorno marcado por choques de oferta recurrentes. Factores como los aranceles y el alza en los
precios energéticos —asociada a tensiones en Medio Oriente— han dificultado la desinflacion
iniciada tras el pico de 2022. De hecho, el propio comité reconocié que la inflacién sigue
elevada, en parte, por el aumento reciente de los precios globales de la energia. Esto ha llevado
a cuestionar si la postura actual es suficientemente restrictiva o si serd necesario prolongar el nivel
de tasas por mas tiempo.

Gréfica 1. Tasa de politica monetaria
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Dentro del comité coexisten distintas visiones: una que considera transitorio el repunte
inflacionario, otra que sugiere mantener tasas altas por un periodo prolongado, y una mas
preocupante que apunta a un cambio estructural en la capacidad de las empresas para trasladar
costos. La volatilidad de la energia refuerza la incertidumbre y limita la claridad del diagnéstico,
justificando una postura prudente en el corto plazo.

El mercado laboral, por su parte, sigue mostrando resiliencia, con empleo sélido y desempleo
bajo (Grafica 3), lo que reduce la urgencia de recortes. No obstante, algunos indicadores
sugieren una moderacion gradual, lo que podria ganar relevancia en decisiones futuras. Este
equilibrio entre una actividad aun firme y una inflacién persistente constituye uno de los
principales desafios para la Fed. En este contexto, las proyecciones mas recientes apuntan a un
proceso de ajuste gradual, con un recorte esperado este afio y otro hacia 2027, que llevarian la
tasa hacia su nivel neutral estimado cercano al 3.1%.

El contexto también coincide con el cierre de una etapa institucional. La salida de Powell abre la
puerta a posibles cambios en el marco de politica monetaria. Bajo el eventual liderazgo de Kevin
Warsh —nominado por Donald Trump— podrian darse ajustes relevantes en la estrategia y en la
relacion institucional, reavivando el debate sobre la independencia de la Fed.

Sin embargo, Powell sefial6 que continuard desempefidndose como miembro de la Junta de
Gobernadores de la Fed incluso una vez concluya su periodo como presidente. En ese contexto,
confirmé que no abandonara el organismo en el corto plazo y que mantendra su rol mientras
avanza la investigacion relacionada con las renovaciones de la sede del banco central.

Gréfica 2. Inflacion IPC Gréfica 3. Tasa de desempleo
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases
de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada
y que su Flan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo,
aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A.
cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron
construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las
conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es
de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la
interpretacién de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un
inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna
transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos
de contar con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos

e tomar cualquier decisién de inversiéon. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de
fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las
calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como
Moody's, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen
factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del
autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacién y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta pulblica vinculante, por lo cual, tanto la
presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026
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