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Las notas 1 a 25 son parte integral de los estados financieros

LUIS FELIPE APARICIO GOMEZ OFELIA SUAREZ ACUÑA
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR PÚBLICO

Tarjeta Profesional No. 26.693-T

ALESSANDRA VARGAS ATEHORTUA
REVISOR FISCAL

Tarjeta Profesional No. 133.393-T
Designada por Amézquita & Cía. SAS

Ver opinión adjunta

(Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

NOTAS Dic 2025 Dic 2024 VARIACIÓN
ABSOLUTA %

ACTIVO

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 293,424,178 433,450,952 -140,026,774 -32%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5,183,590 6,062,983 -879,393 -15%

TOTAL ACTIVO 298,607,768 439,513,935 -140,906,167 -32%

PASIVO

TOTAL PASIVO CORRIENTE 223,713,260 353,190,153 -129,476,893 -37%

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 14,433,140 17,284,737 -2,851,597 -16%

TOTAL PASIVO 238,146,400 370,474,890 -132,328,490 -36%

PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO 60,461,368 69,039,045 -8,577,677 -12%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 298,607,768 439,513,935 -140,906,167 -32%

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 56,393,089 62,088,829 -5,695,740 -9%
Inversiones y operaciones con derivados 6 198,402,301 334,610,227 -136,207,926 -41%
Cuentas por cobrar 7 38,628,788 36,751,896 1,876,892 5%

Activos materiales y derechos de uso 8 2,186,758 2,612,878 -426,120 -16%
Activos intangibles 9 2,347,320 2,580,587 -233,267 -9%
Gastos pagados por anticipado 10 526,435 746,441 -220,006 -29%
Diversos 10 123,077 123,077 0 0%

Instrumentos financieros 11 176,769,474 303,172,490 -126,403,016 -42%
Obligaciones financieras 12 25,692,954 22,639,783 3,053,171 13%
Cuentas por pagar 12 21,250,832 27,377,880 -6,127,048 -22%

Pasivos por arrendamientos 8 775,997 1,584,858 -808,861 -51%
Otros pasivos 13 13,657,143 15,699,879 -2,042,736 -13%

Capital Social 14 4,436,518 4,436,518 0 0%
Reservas 14 48,000,393 43,743,420 4,256,973 10%
Superávit o Déficit 14 6,669,200 6,669,200 0 0%
Ganancias o pérdidas 14 1,355,257 14,189,907 -12,834,650 -90%



ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE 2025 - 2024

Las notas 1 a 25 son parte integral de los estados financieros

LUIS FELIPE APARICIO GOMEZ OFELIA SUAREZ ACUÑA ALESSANDRA VARGAS ATEHORTUA
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR PÚBLICO REVISOR FISCAL

Tarjeta Profesional No. 26.693-T Tarjeta Profesional No. 133.393-T
Designada por Amézquita & Cía. SAS

Ver opinión adjunta

(Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)
ACUMULADO

NOTAS Dic 2025 Dic 2024 VARIACIÓN
ABSOLUTA VARIACIÓN %

RESULTADO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

RESULTADO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 175,223,614 185,197,704 -9,974,090 -5%

GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 46,058,674 37,083,190 8,975,484 24%

INGRESOS NETOS 15 129,164,940 148,114,514 -18,949,574 -13%

GASTOS

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 16 127,570,520 124,412,739 3,157,781 3%

GASTOS NETOS 16 127,570,520 124,412,739 3,157,781 3%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 1,594,420 23,701,775 -22,107,355 -93%

UTILIDAD NETA 1,355,257 14,189,907 -12,834,650 -90%

UTILIDAD BASICA DILUIDA POR ACCION 31 321 -290

RESULTADO INTEGRAL (ORI) -   -   0

RESULTADO INTEGRAL (ORI) NETO DE IMPUESTOS -   -   0

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 1,355,257 14,189,907 -12,834,650

Comisiones y/o honorarios 15.1 27,861,606 15,992,327 11,869,279 74%
Por servicios - transacciones 15.2 76,995,653 79,932,013 -2,936,360 -4%
Divisas y derivados 15.3 31,284,853 43,509,538 -12,224,685 -28%
Inversiones de renta fija 15.4 31,444,572 40,927,710 -9,483,138 -23%
Rendimientos financieros 15.5 4,966,944 4,053,489 913,455 23%
Inversiones de renta variable 15.6 2,669,986 782,627 1,887,359 241%

Inversiones de renta fija 15.4 23,124,464 19,356,228 3,768,236 19%
Costos servicio corresponsales 15.2 15,860,802 13,241,219 2,619,583 20%
Inversiones de renta variable 15.6 5,479 194,986 -189,507 -97.2%
Comisiones y/o honorarios 15.1 7,067,930 2,821,515 4,246,414 151%
Divisas y derivados 15.3 -   1,469,242 -1,469,242 -100%

Beneficios a empleados 16.1 57,968,953 56,527,545 1,441,408 3%
Arrendamientos 16.2 21,263,962 20,544,597 719,366 4%
Financieros 16.3 16,169,307 13,019,106 3,150,201 24%
Impuestos 16.4 4,727,349 4,649,375 77,974 2%
Gastos de Administración 16.5 27,440,948 29,672,116 -2,231,168 -8%

Impuesto de Renta 17 239,163 9,511,868 -9,272,705 -97%
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 ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA 
 ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

   A 31 DICIEMBRE 2025 - 2024 

Las notas 1 a 25 son parte integral de los estados financieros

LUIS FELIPE APARICIO GOMEZ OFELIA SUAREZ ACUÑA ALESSANDRA VARGAS ATEHORTUA
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR PÚBLICO REVISOR FISCAL

Tarjeta Profesional No. 26.693-T Tarjeta Profesional No. 133.393-T
Designada por Amézquita & Cía. SAS

Ver opinión adjunta

 (Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos) 

Ajustes por gastos de depreciación y amortización 1,835,635 -3,876,096

Dic 2025 Dic 2024

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 1,594,420 23,701,775

EBITDA 3,430,055 19,825,679

 Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados) actividades de operación 3,673,825 -4,402,104

 Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados) actividades de inversión -2,866,683 -2,777,245

 Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados) actividades de financiación -9,932,936 -9,863,680

 Efectivo al Comienzo del Año 62,088,829 59,306,177
 Efectivo al Final del Año 56,393,089 62,088,829

Valoración de portafolio -1,101,580 -6,626,259
Depreciación / Amortización 2,937,215 2,750,163

Inversiones 10,906,490 -13,873,604
Cuentas por cobrar -1,876,892 7,528,363
Obligaciones financieras 3,053,172 9,539,783
Cuentas por pagar -8,408,945 -7,596,646

Pago por compra activos -2,866,683 -2,777,245

Dividendos Pagados -9,932,936 -9,863,680

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo -5,695,740 2,782,652



 ACCIONES Y VALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA 
 ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

   A 31 DICIEMBRE 2025 - 2024 

Las notas 1 a 25 son parte integral de los estados financieros

LUIS FELIPE APARICIO GOMEZ  OFELIA SUAREZ ACUÑA ALESSANDRA VARGAS ATEHORTUA
 REPRESENTANTE LEGAL  CONTADOR PÚBLICO REVISOR FISCAL

Tarjeta Profesional No. 26.693-T Tarjeta Profesional No. 133.393-T
Designada por Amézquita & Cía. SAS

Ver opinión adjunta

 (Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos) 

 Capital
Social

 Reserva
Legal

 Prima en
Colocación
Acciones

 ORI  Resultados
Ejercicio

 Total
Patrimonio

Dic 2023 4,436,518 39,516,128 4,635,481 2,033,719 14,090,973 64,712,818

Dic 2024 4,436,518 43,743,420 4,635,481 2,033,719 14,189,908 69,039,045

Dic 2025 4,436,518 48,000,393 4,635,481 2,033,719 1,355,257 60,461,368

 Distribuciòn de utilidades para incrementar reservas 4,227,292 -4,227,292 0
 Distribuciòn de utilidades para Dividendos en efectivo -9,863,680 -9,863,680
 Resultados del ejercicio 14,189,907 14,189,907

 Distribuciòn de utilidades para incrementar reservas 4,256,973 -4,256,973 0
 Distribuciòn de utilidades para Dividendos en efectivo -9,932,936 -9,932,936
 Resultados del ejercicio 1,355,257 1,355,257



 ACCIONES Y VALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA 
 RAZONES FINANCIERAS 

   A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 - 2024 
 (Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos) 

PASIVO TOTAL
ACTIVO TOTAL

por cada 100 peso del ACTIVO se deben 79.75 pesos del pasivo

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

por cada peso del pasivo corriente se cuenta con 131.16 en el activo
corriente

PASIVO TOTAL
PATRIMONIO

por cada peso del patrimonio se posee un endeudamiento de 393.88

ACTIVO CORRIENTE
MENOS : PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO

PATRIMONIO
por cada 100  pesos del patrimonio se tiene un compromiso en el pasivo a

largo plazo de 23.87 pesos

PASIVO CORRIENTE
PATRIMONIO

por cada 100  pesos del patrimonio se tiene un compromiso en el pasivo a
corto plazo de 370.01 pesos

UTILIDAD NETA
PATRIMONIO

por cada 100 pesos del patrimonio se genera 2.24 pesos de utilidad neta

UTILIDAD NETA
ACTIVO TOTAL

por cada 100 peso del activo se genera un 0.45 peso de utilidad neta

UTILIDAD NETA
INGRESOS NETOS

por cada 100 pesos del ingreso se genera 1.05 pesos de utilidad neta

UTILIDAD NETA 2024
MENOS: UTILIDAD NETA 2023

PATRIMONIO TÉCNICO DIC 2025
MENOS: PATRIMONIO TÉCNICO DIC 2024

PATRIMONIO
valor intrínseco de la acción $ 1366.05

EBITDA ACUMULADO 3,430,055 19,825,679
MARGEN EBITDA 2.66 13.39

EBITDA ACUMULADO
INGRESOS NETOS

ENDEUDAMIENTO Dic 2025 Dic 2024

INDICADORES DE RENTABILIDAD Dic 2025 Dic 2024

EVOLUCIÓN PATRIMONIO TÉCNICO Dic 2025 Dic 2024

VALOR INTRÍNSECO DE LA ACCIÓN EXPRESADOS EN PESOS COLOMBIANOS Dic 2025 Dic 2024

EBITDA Dic 2025 Dic 2024

Nivel de endeudamiento neto

Razón corriente

Apalancamiento Financiero

Capital de trabajo

Concentración de la deuda a largo plazo

Concentración de la deuda a corto plazo

Rentabilidad patrimonio (ROE)

Rentabilidad del Activo (ROA)

Rentabilidad neta

Variación del resultado Neto

238,146,400 79.75 370,474,890 84.29
298,607,768 439,513,935

293,424,178 131.16 433,450,952 122.72
223,713,260 353,190,153

238,146,400 393.88 370,474,890 536.62
60,461,368 69,039,045

293,424,178 69,710,918 433,450,952 80,260,799
223,713,260 353,190,153

14,433,140 23.87 17,284,737 25.04

60,461,368 69,039,045

223,713,260 370.01 353,190,153 511.58
60,461,368 69,039,045

1,355,257 2.24 14,189,907 20.55
60,461,368 69,039,045

1,355,257 0.45 14,189,907 3.23
298,607,768 439,513,935

1,355,257 1.05 14,189,907 9.58
129,164,940 148,114,514

1,355,257 -12,834,650
14,189,907

56,581,806 -120,222 56,702,028 639,844
56,702,028 56,062,183

60,461,368,000 1,366.05 69,039,045,000 1,559.86
44,259,850 44,259,850

3,430,055 2.66 19,825,679 13.39
129,164,940 148,114,514



ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
BALANCES GENERALES CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 - 2024

Las notas 1 a 25 son parte integral de los estados financieros

LUIS FELIPE APARICIO GOMEZ  OFELIA SUAREZ ACUÑA 
REPRESENTANTE LEGAL  CONTADOR PÚBLICO 

Tarjeta Profesional No. 26.693-T

ALESSANDRA VARGAS ATEHORTUA
REVISOR FISCAL

Tarjeta Profesional No. 133.393-T
Designada por Amézquita & Cía. SAS

Ver Opinión adjunta

(Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

NOTAS Dic 2025 Dic 2024 VARIACIÓN
ABSOLUTA %

ACTIVO

DISPONIBLE 18 58,206,087 38,176,580 20,029,507 52%

CUENTAS POR COBRAR 18 1,627,603,763 452,628,494 1,174,975,269 260%

TOTAL ACTIVO 1,685,809,850 490,805,074 1,195,004,776 243%

PASIVO

CUENTAS POR PAGAR 18 317,410,787 407,415,222 -90,004,435 -22%

TOTAL PASIVO 1,685,809,848 490,805,074 1,195,004,774 243%

CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

DEUDORAS 18 4,438,818,300 1,223,341,620 3,215,476,680 263%

ACREEDORAS 18 258,801,681 369,150,837 -110,349,156 -30%

TOTAL CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 4,697,619,981 1,592,492,457 3,105,127,524 195%

CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

DEUDORAS POR CONTRA 18 4,438,818,300 1,223,341,620 3,215,476,680 263%

ACREEDORAS POR CONTRA 18 258,801,681 369,150,837 -110,349,156 -30%

TOTAL CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 4,697,619,981 1,592,492,457 3,105,127,524 195%

CUENTAS DE ORDEN CONTINGENTES Y DE CONTROL

DEUDORAS 19 163,567,489 268,391,672 -104,824,183 -39%

ACREEDORAS 19 73,745,096 18,158,820 55,586,276 306%

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 237,312,585 286,550,492 -49,237,907 -17%

CUENTAS DE ORDEN CONTINGENTES Y DE CONTROL

DEUDORAS POR CONTRA 19 163,567,489 268,391,672 -104,824,183 -39%

ACREEDORAS POR CONTRA 19 73,745,096 18,158,820 55,586,276 306%

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 237,312,585 286,550,492 -49,237,907 -17%

Bancos 58,206,087 38,176,580 20,029,507 52%

Diversos - CXC CRCC Valoración Derivados 403,020 87,805 315,215 359%
Compras Por Cumplir 258,801,682 369,150,837 -110,349,155 -30%
Ventas Por Cumplir 1,368,399,061 83,389,852 1,285,009,209 1541%

Saldo en Caja Clientes 58,241,491 37,596,855 20,644,636 55%
Otros Usuarios (Administrador) 367,616 560,704 -193,088 -34%
Acreedores Usd 0 106,826 -106,826 -100%
Compras Por Cumplir 258,801,680 369,150,837 -110,349,157 -30%
Ventas Por Cumplir 1,368,399,061 83,389,852 1,285,009,209 1541%

Compromisos Ventas Futuras Inversiones 1,368,399,061 83,389,851 1,285,009,210 1541%
Valores en Administración 3,070,419,239 1,139,951,769 1,930,467,470 169%

Compromisos de Compras Futuras 258,801,681 369,150,837 -110,349,156 -30%

Deudoras por Contra 4,438,818,300 1,223,341,620 3,215,476,680 263%

Acreedoras por Contra 258,801,681 369,150,837 -110,349,156 -30%

Bienes y Valores en Garantía 163,567,489 268,391,672 -104,824,183 -39%

Valores Recibidos y otras 73,745,096 18,158,820 55,586,276 306%

Deudoras por Contra 163,567,489 268,391,672 -104,824,183 -39%

Acreedoras por Contra 73,745,096 18,158,820 55,586,276 306%
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