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La Junta Directiva del Banco de la Republica, en una sorpresiva
decision por mayoria (4 de 7), increment6 la tasa de politica
monetaria en 100 puntos basicos (pb) hasta 10.25%. Este es el
primer incremento en dos anos. Cabe recordar que el mercado

anticipaba apenas la mitad de ese incremento, con apuestas por
50 pb.

Aunque en diciembre la inflacion total descendi6 a 5.1% anual, la
encuesta de analistas del Banco de la Republica revel6 un fuerte
aumento en las expectativas de inflacion de 4.7% a 6.2% para
cierre de este afo, un incremento que también espera el equipo
técnico del Banrep en cuantia similar y en linea con un escenario
fiscal retador y el incremento del salario minimo.

Votacion miembros Banrep
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En su comunicado, el Banco destac6 varios argumentos para su
decision, incluyendo: i) el repunte de la inflacién basica de 4.85%
a 5.02%, ii) el incremento de las expectativas de inflacion, iii) el
buen dinamismo que podria tener el PIB en el cuarto trimestre de
2025, impulsado por una demanda interna so6lida, iv) la ampliacion
del déficit en cuenta corriente y v) la incertidumbre externa que


mailto:wtovar@accivalores.com
mailto:maria.martinez@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:maria.moreno@accivalores.com
mailto:hugo.beltran@accivalores.com
mailto:sara.guzman@accivalores.com
mailto:lyhz.tovar@accivalores.com
mailto:wtovar@accivalores.com
mailto:maria.martinez@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:maria.moreno@accivalores.com
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa/streams
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.accivalores.com/

A gscilones
Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas ges?ersg

sigue elevada por riesgos comerciales, migratorios en EE. UU., geopoliticos y de percepcion
de riesgo soberano.

Encontramos ortodoxa la decision del Banco Central y ademas muy oportuna teniendo en
cuenta el drastico cambio de expectativas de inflacion, considerando también que entre mas
rapido y mas significativo es el incremento de hoy menos costos asumira la economia en
términos del tiempo en que volveremos al rango de la inflacion objetivo ya que el emisor no
puede tomar decisiones en funcion del costo del nuevo endeudamiento que deba hacer el
gobierno nacional en el mercado local. Con lo anterior, no descartamos nuevos incrementos
en el proximo mes de marzo.

La votacion dividida al interior de la Junta —con cuatro miembros a favor de incrementar la
tasa, dos partidarios de un recorte de 50 pbs y uno por mantenerla estable— refleja el debate
activo entre los miembros. Sin embargo, consideramos que la decision final es un mensaje
claro del emisor de querer preservar la credibilidad de la politica monetaria y anclar la
inflacion a su meta. Justamente, ya son cinco anos consecutivos en que la inflacion se ubica
por encima de su rango.

Consideramos, finalmente, que el reciente incremento de tasas y los proximos que veremos
en el horizonte de corto plazo, no limitan sustancialmente el crecimiento esperado de la
economia para 2026.
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