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Reserva Federal: tercer recorte consecutivo de
25 pbs y senal de mayor cautela

En su reunion de hoy, la Reserva Federal (Fed) decidi6 realizar un tercer recorte
consecutivo de 25 pbs, llevando la tasa de referencia a 3.50%-3.75%, en un entorno
donde la actividad continta expandiéndose a un ritmo moderado, pero el mercado
laboral muestra un enfriamiento mas evidente y la inflaciéon permanece por encima
de la meta. El Comité reconoci6 que la incertidumbre sobre el panorama econémico
sigue elevada, y enfatizé por primera vez en varios meses que los riesgos a la baja
para el empleo han aumentado, un cambio relevante en su diagnostico del ciclo.
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La Fed ajustd nuevamente el lenguaje prospectivo, regresando a la formula que
utilizé en diciembre del afio pasado, cuando paus6 temporalmente el ciclo de ajustes.
Este matiz indica que, aunque el recorte de hoy estaba ampliamente descontado, el
Comité no quiere comprometerse con un sendero continuo de relajacion y
mantendrd una postura dependiente de los datos y del balance de riesgos, en un

contexto donde la inflacién subyacente volvié a repuntar y el desempleo alcanz6
4.4%.

Las nuevas proyecciones muestran un Comité mas cauto: la mediana prevé sélo un
recorte en 2026 y otro en 2027. Al mismo tiempo, el crecimiento esperado para 2026

10 diciembre 2025

Wilson Tovar
Gerente
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

Maria Alejandra Martinez Botero
Directora
maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista de divisas
laura.fajardo@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Maria Lorena Moreno Varon
Analista de renta fija
maria.moreno@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Hugo Camilo Beltran Gomez
Analista de renta variable
hugo.beltran@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Sara Sofia Guzman Suarez
Practicante
sara.guzman@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Siguenos en:

u @accivaloressa

Acciones y Valores

Acciones v Valores

@accionesyvaloressa

in
S
o

Suscribete a

nuestros informes


mailto:wtovar@accivalores.com
mailto:maria.martinez@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:maria.moreno@accivalores.com
mailto:hugo.beltran@accivalores.com
mailto:sara.guzman@accivalores.com
mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.moreno@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.accivalores.com/
https://www.accivalores.com/

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

fue revisado al alza (2.3%), mientras que la inflaciéon proyectada para ese afo bajo a
2.4%, lo que refleja confianza en la resiliencia macroeconémica pero también un
espacio mas estrecho para una flexibilizacion agresiva.

Dot plot de la Fed
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La reunion estuvo marcada por tres disensos, el nimero mas alto desde 2019 y en
direcciones opuestas: dos miembros preferian mantener la tasa sin cambios,
preocupados por la persistencia inflacionaria, mientras que uno abogaba por un
recorte mayor de 50 pbs dada la desaceleracion del empleo. Esta division subraya la
ausencia de consenso interno sobre cudl riesgo —inflacion o deterioro laboral—
deberia primar en la funcioén de reaccion, y eleva la probabilidad de variabilidad en el
tono comunicacional en los proéximos meses.

Adicionalmente, el Comité anuncié que las reservas bancarias han caido a niveles
“amplios” y que iniciara compras de bonos del Tesoro de corto plazo a partir del 12 de
diciembre para estabilizar la liquidez en los mercados monetarios. La Fed aclaré que
estas operaciones buscan mantener un nivel adecuado de reservas y no representan
un giro hacia una expansion cuantitativa, aunque implican una moderacion técnica
del proceso de reduccion del balance.

En conjunto, la decision de hoy combina un ajuste ya anticipado con un mensaje de
mayor prudencia y flexibilidad hacia adelante, en un entorno donde la economia
pierde impulso, la inflacién no converge y la fragmentacion dentro del Comité
aumenta. La Fed deja claro que cualquier paso posterior dependera del
comportamiento de los datos, que, ademas, se ven afectados por recientes retrasos
estadisticos derivados del cierre del gobierno, lo que incrementa la dependencia de
los modelos internos del banco central.

Reaccion de mercados:
La reaccion inicial de los mercados a la tercera baja consecutiva de tasas por parte de
la Fed fue moderadamente constructiva: las acciones avanzaron de forma ligera, con

el S&P 500 sumando 0.2% y el Nasdaq 100 recortando parte de sus pérdidas intradia,
en un entorno donde los inversionistas todavia procesan las sefales mixtas del
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comunicado. En renta fija, los rendimientos de los bonos del Tesoro retrocedieron
entre 3 y 4 pbs, llevando la referencia a 10 afos hacia 4.15%, en linea con la lectura de
un mensaje prudente pero no restrictivo. En los mercados de derivados, los swaps
siguen descontando alrededor de dos recortes adicionales en 2026, reflejo de la
expectativa de que la Fed mantenga un ritmo lento y data-dependiente. El dolar
(Indice DXY) retrocedié marginalmente frente a las principales divisas, mientras los
mercados se mantienen cautelosos a la espera de nuevos datos laborales para ir
alineando sus expectativas de futuros recortes.
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