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Trump vs Powell: Riesgos, limites e implicaciones de una
posible destitucion del presidente de la Fed

El reciente resurgimiento de tensiones entre la Casa Blanca y la Reserva Federal ha
reavivado una inquietud de alto calibre institucional: ;podria el presidente Donald
Trump destituir anticipadamente a Jerome Powell como presidente del banco central?
Aunque el tema no es nuevo, el retorno de Trump al poder, sumado a una politica
monetaria atn contractiva y a tensiones inflacionarias persistentes, han puesto
nuevamente esta posibilidad sobre la mesa, generando especulaciéon en los mercados y
preocupacion entre inversionistas. Mas alla del ruido politico, es fundamental analizar
esta coyuntura con objetividad técnica, evaluando sus limitaciones legales,
consecuencias macrofinancieras e implicaciones de largo plazo sobre la independencia
de la politica monetaria.

Marco institucional: ;Puede un presidente destituir al jefe de 1a Fed?

La Ley de la Reserva Federal establece mandatos fijos para los gobernadores del Board
(14 anos) y para el presidente de la Fed (4 afnos). Aunque estos cargos no son vitalicios, el
Congreso no concedioé explicitamente al presidente de EE.UU. la facultad de destituir
discrecionalmente al presidente de la Fed. En cambio, los precedentes juridicos
sugieren que la remocion solo es procedente por causa justificada.

Casos recientes, como Free Enterprise Fund v. Public Company Accounting Oversight
Board (2010), han delineado los limites constitucionales para proteger la independencia
de entidades reguladoras. Asi, un intento de despido por motivos politicos seria
legalmente controvertido, y probablemente impugnado en tribunales, lo que podria
prolongar la disputa y elevar la incertidumbre en los mercados.

Consecuencias inmediatas en los mercados financieros

El riesgo de interferencia directa sobre la Fed genera preocupaciones profundas en los
mercados globales. La sola especulacion sobre la remocion de Powell ya ha tenido
impacto en los rendimientos de los bonos del Tesoro, ampliado el diferencial de tasas
reales y fortalecido el dolar, ante una eventual consolidacién de un entorno mas
politico que técnico en la conduccion monetaria.

e Una destitucion efectiva, o incluso su intento formal, podria tener efectos
inmediatos:

e Repunte de las tasas de interés de largo plazo, por pérdida de credibilidad
institucional y mayor prima de riesgo politico.
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e Volatilidad en los mercados accionarios, por expectativas de interferencia en la
conduccion monetaria y mayor inestabilidad regulatoria.

e Presiones inflacionarias adicionales, si se percibe que el nuevo liderazgo
monetario favoreceria una politica mas laxa frente a presiones fiscales o
comerciales.

e Mayor aversion al riesgo en emergentes, particularmente en Latinoamérica,
donde los flujos de capital son sensibles al diferencial de tasas reales y la
fortaleza del dolar.

Limites politicos y calculos estratégicos

Mas alla del ambito juridico, el entorno politico es crucial. Un intento de reemplazo de
Powell podria interpretarse como una senal de debilitamiento institucional,
especialmente de cara al Congreso y a los socios internacionales. Ain cuando Trump
desee una Fed mas proclive a recortes acelerados de tasas o al financiamiento de
déficit, una accion de esa magnitud podria tener un alto costo politico en un afio
electoral.

Ademas, cabe recordar que Powell, aunque designado inicialmente por Trump, ha sido
validado institucionalmente a lo largo de distintas administraciones, lo que refuerza su
legitimidad técnica. Su remocion podria fragmentar el consenso institucional que la Fed
ha logrado construir, deteriorando su reputacion como ancla de estabilidad
macroeconomica global.

Especulaciones futuras: sun punto de quiebre para la independencia del banco central?
La posibilidad de que un presidente remueva discrecionalmente al presidente de la Fed
abre una peligrosa caja de Pandora para los bancos centrales en el mundo. La
independencia monetaria, considerada una piedra angular de la estabilidad de precios
desde los afios 90, se veria erosionada si se consolida la percepcion de que la politica
monetaria responde a intereses electorales o fiscales.

A mediano plazo, este episodio podria:

o Redefinir las reglas de gobernanza monetaria en EE.UU., incluyendo nuevos
blindajes legislativos.

e Incentivar movimientos de “dominancia fiscal”, donde la politica monetaria se
subordina a objetivos de sostenibilidad de deuda.

Generar una reorganizacion de portafolios globales, con mayor peso en activos reales
(oro, commodities) y menor en bonos soberanos de economias desarrolladas.

21% chance - Dic 31 El sitio web Polymarket muestra que los
24%  apostadores asignan una probabilidad del
;3/;’ 21% de que Trump destituya a Powell
s antes de finalizar el afio, en comparacion
6% con soOlo un 10% de probabilidad el mes
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Fuente: Polymarket.com - Investigaciones Econémicas
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Conclusion: una coyuntura critica para los mercados y la estabilidad institucional

Aunque la remocion de Jerome Powell sigue siendo improbable en términos legales, el
solo debate ya genera distorsiones relevantes en los mercados financieros. Esta
coyuntura debe ser leida como una advertencia sobre la fragilidad institucional incluso
en economias desarrolladas, y como un recordatorio del valor que tiene una banca
central independiente, especialmente en momentos de tensiones fiscales y
fragmentacion geopolitica.
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