Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Inflacion de Agosto: en linea con expectativas supera el 5%

De acuerdo con el informe del Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), la variacion anual del indice de Precios al Consumidor
(IPC) fue de 5.10% en agosto de 2025. Esta cifra es 1.03 puntos porcentuales
inferior a la registrada en el mismo periodo del afo anterior, cuando fue de
6.13%. La variacion mensual del IPC en agosto fue de 0.19%. En comparacion,
el dato mensual del IPC de julio fue del 0.28%.
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Fuente: Dane- Investigaciones Economicas Accivalores

En agosto de 2025, el IPC registré una variacion mensual de 0.19%, impulsada
principalmente por el comportamiento de las divisiones Alimentos y bebidas
no alcohdlicas y Restaurantes y hoteles. La mayor variacion correspondi6 a
Bebidas alcohdlicas y tabaco (0.59%), destacandose los incrementos en
cerveza y refajo (0.73%), vino y aperitivos a base de vino para consumo en el
hogar (0.56%) y whisky, ron, brandy, vodka, ginebra, cofiac, tequila, cremas de
licor y aperitivos (0.51%). En contraste, se registraron aumentos mas
moderados en aguardiente (0.18%) y cigarrillos, tabaco y derivados (0.35%).

La division Restaurantes y hoteles registr6 una variacion mensual de 0.49%,
siendo esta la segunda mayor variacion mensual. En agosto de 2025 los
mayores incrementos de precio se registraron en las subclases: gaseosa y
otros refrescos en establecimientos de servicio a la mesa y autoservicio
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(1L42%), comidas en establecimientos de servicio a la mesa y autoservicio
(0.53%) y bebidas calientes: tinto, café con leche, chocolate, té, bebida
achocolatada caliente, leche, agua de panela, agua aromatica, avena caliente y
similares para consumo inmediato (0.45%). La mayor disminucion de precio se
reportd en la subclase: gastos en discotecas, bares, griles, tabernas, fondas y
tiendas dentro y al aire libre (-0.41%).

Contribucion a la inflacion mensual por divisiones de gasto

Total I O
Bienes y servicios diversos - 2
Restaurantes y hoteles N 6
Educacion 11
Recreacion y cultura -1 W
Informacion y comunicacion -1 1

Transporte ) |

Salud 11
Muebles, articulos para el... 10
Alojamiento, Serv Publ y otros 2
Prendas de vestir y calzado 0
Bebidas alcohdlicas y tabaco 1
Alimentos y beb no alcoh I S

Nuestras perspectivas

La cifra de inflacién en agosto, con un 5.10% anual, por cuarto afio consecutivo
sigue superando el techo del rango permisible del Banco de la Reptblica (BanRep).
El pequeno repunte de la inflacion, sigue resaltando que los riesgos inflacionarios
persisten tanto a nivel local como a nivel global.

Esperamos que la inflacion termine el aflo en un rango de 4.60% a 4.95%, con un
escenario base de 4.76% anual. La convergencia de la inflaciéon hacia la meta del
3% sigue enfrentando desafios debido a presiones en, alimentos, servicios
indexados y la volatilidad cambiaria. El reciente dato de inflacién no aporta al
anclaje de expectativas, pero la cautela por parte del emisor se justificara en
adelante ante un entorno macroecondémico complejo incluso a pesar de que la
Reserva Federal de los Estados Unidos pueda bajar 25 pbs.

Global Disclaimer
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion agui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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