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ULTIMAS

Cementos Argos: Novena oferta de readquisicion de acciones

en el marco de Sprint 3.0 por COP$25,000 millones NOTICIAS

16 de febrero de 2026

Dando continuidad a la ejecucion del programa Sprint 3.0, Cementos Argos
lanzo el pasado viernes 13 de febrero de 2026, una nueva oferta de readquisicion
de acciones a través del mecanismo independiente, la cual se ejecutara bajo la
modalidad de construccion de libro de ofertas por un monto total de
COP$25,000 millones.

- Caracteristicas de la transaccion

Esta oferta hace parte del programa de readquisicion autorizado el 13 de junio
de 2024 por la Asamblea de Accionistas de Cementos Argos, con un cupo total de
COPS$500,000 millones. Al igual que en ofertas anteriores, esta transaccion
permitira a los tenedores de acciones ordinarias y preferenciales que decidan
participar, especificar no sélo el nimero de acciones que estan dispuestos a
vender sino el precio al que estan dispuestos a hacerlo, tal como lo establece el
mecanismo de construccion de libro.

En este marco, el precio ofrecido por cada accion ordinaria o preferencial sera
determinado segun el precio que indiquen los destinatarios de la oferta en sus
aceptaciones presentadas entre el 16 y 17 de febrero de 2026. El precio final de la
readquisicion y el monto maximo a readquirir para cada especie sera determinado
por una comision designada para tal fin, teniendo en cuenta la estructura de cada
libro de ofertas y las condiciones del mercado al momento de la adjudicacion. El
precio sera pagado de contado y en efectivo con recursos provenientes de la caja
disponible de la compaiia y contra la reserva de recompra de acciones.

Dentro de los 5 dias habiles siguientes a la finalizacion del periodo de recepcion
de aceptaciones, la BVC adjudicara la oferta de readquisicion, descartando las
posturas que hayan quedado registradas en el libro de ofertas por encima del
precio determinado por la comision. Posteriormente, las posturas presentadas a
un precio inferior seran adjudicadas en su totalidad, mientras que las registradas a
un precio igual se adjudicaran bajo un proceso “uno a uno” por rondas. Cabe
resaltar que los destinatarios podran indicar en la postura como precio minimo de
venta el precio que sea determinado por la comision. Finalmente, el dia habil
siguiente a la adjudicacion, la compania pagara de contado el precio de acuerdo
con los resultados por conducto de las sociedades comisionistas de bolsa.
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- Hitos corporativos destacados

Grafica 1. Monto de readquisicién de acciones Grifica 2. Precio adjudicado en readquicién frente al
Cementos Argos 2024-2025 precio de mercado
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Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas

Entre 2024 y 2024, Cementos Argos alcanzé un monto de recompras de mas de
COP$1.03 billones a través del mecanismo independiente de la BVC. Entre ellas,
el 87% de dicho monto (COP$896.2 mil millones) estuvo explicado por la recompra
adjudicada en noviembre de 2025, en el marco de la distribucion de beneficios
econdmicos por la desinversion de Summit Materials en EE.UU. Por su parte,
respecto al precio de recompra, la transaccion de febrero de 2024 tuvo un precio
16% inferior al de mercado, mientras que las operaciones de abril, junio,
noviembre de 2024 y marzo de 2025 estuvieron alineadas con el precio de
mercado vigente en ese momento, sin superar en ningin caso el 3% frente al
promedio movil de 30 dias. Sin embargo, la ultima operacién realizada en
noviembre de 2025 destacd por tener una prima frente al precio de mercado de
28%, llegando a un nivel récord de COPS$13,659 por accién adjudicada.

Tabla 1. Distribucion histérica de dividendos de Cementos Argos

Dividendo por accién ordinaria y

Afio Fecha declaracion
preferencial

2024 13-jun-24 324.06
2024 18-mar-24 117.54
2023 22-jun-23 229,77
2023 24-mar-23 92.77
2022 18-mar-22 281.2
2021 25-ago-21 79.97
2020 24-mar-21 127.6
2019 20-mar-20 251.2

Fuente: Emisor - Investigaciones Econémicas

En el frente de resultados operativos y financieros de la estrategia Sprint 3.0, el
ROCE de Cementos Argos se habria ubicado entre el 14% y el 15% para 2025.
Este balance positivo permiti6 fijar la meta de margen EBITDA superior al 25%
dentro de los proximos 2 afnos. Asimismo, hasta febrero de 2026, como parte de la
estrategia corporativa, Cementos Argos ha distribuido COPS500 mil millones de
dividendos ordinarios y COPS500 mil millones en extraordinarios, a la vez que
busca una mejora continua de la liquidez con la meta de hacer parte de la seccién
estandar del MSCI EM en el corto plazo (increment6 en 15 veces la liquidez
promedio diaria y cerca de 400% la capitalizacion de mercado desde el inicio de
Sprint). Por ultimo, la administraciéon destaca la escision del portafolio de las
acciones de Grupo Sura ejecutada en julio del 2025, representando para los
accionistas de Cementos Argos un valor total cercano a los COPSLS5 billones.
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- Perspectiva investigaciones econémicas

Esta nueva oferta de readquisicion se alinea con las metas de generacion de
valor a los accionistas, con un saldo pendiente por ejecutar de COP$115 mil
millones. Con ello, ofrece la oportunidad a los destinatarios de la oferta a obtener
liquidez de contado a un precio competitivo -probablemente cercano al precio de
mercado actual-, a la vez que toman las utilidades generadas por la valorizacion
del precio de la accion en lo corrido del ano. Asimismo, el liderazgo de Cementos
Argos en sus programas de recompra frente a otros emisores locales, lo posiciona
con mayor atractivo frente a los inversionistas que buscan una fuente solida de
generacion de valor a través de dividendos, recompras y valorizacion del precio.

Sin embargo, debe considerarse el efecto de la recompra de acciones en la
posicion de caja de la compaiiia y su capitalizacion ajustada por flotante. Por un
lado, si bien el monto de acciones readquiridas en 2025 no compromete la
estabilidad financiera del balance al representar cerca del 10% de las reservas de
caja de Cementos Argos, nuevas ofertas de recompra deben evaluarse a la luz de la
disponibilidad de caja de la compania, para evitar un efecto negativo sobre la
liquidez de corto plazo y la rentabilidad del portafolio de activos. Por su parte, en
la daltima readquisicion asociada a la desinversion de Summit Materials, se estima
que fueron readquiridas 1.33 millones de acciones ordinarias y 1.02 millones
preferenciales, lo que se tradujo en una reduccion de acciones ordinarias en
flotante de 324 a 322 millones y de 276 a 275 millones preferenciales. Este efecto
llevo a la caida en la ponderacion de Cementos Argos en la canasta del MSCI
COLCAP, debido a la menor capitalizacion ajustada por flotante. Por ello, los
objetivos del Sprint 3.0 sobre desarrollar nuevas recompras, aumentar la liquidez
y mejorar la probabilidad de presencia en indices internacionales deben ser
coherentes entre si, ponderando los efectos de modificar la composicion del
capital sobre el nivel de flotante de la compania en mercados bursatiles.
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