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ULTIMAS

Canacol Energy: Suspension de negociacion en la BVC y
orden de proteccion frente a acreedores

NOTICIAS

18 de noviembre de 2025

La Bolsa de Valores de Colombia (BVC) informa que ha decidido la suspension de
la negociacion en el contado de Canacol Energy (CNEC), debido a que se ordeno
la suspension de su negociacion en la Bolsa de Valores de Toronto.

En particular, la Canadian Investment Regulatory Organization ordené esta
medida temporal, considerando que la compania solicit6 una orden de proteccion
frente a acreedores ante la Corte de King’s Bench de Alberta (Canada), de
conformidad con el Companies’ Creditors Arrangement Act (CCA), con el
proposito de iniciar un proceso de reestructuracion. Asimismo, el emisor esta
considerando solicitar el reconocimiento de dicha orden en EE.UU,, siguiendo el
United States Bankruptcy Code, y en Colombia conforme a la Ley 1116 de 2006.

En virtud de lo anterior, no se permitira el ingreso de érdenes ni la celebracion de
operaciones de contado en la BVC, sin perjuicio del cumplimiento de las
operaciones que se encuentren pendientes antes de la suspension. La negociacion
de la especie CNEC en el contado se reanudara una vez ésta se habilite
nuevamente en la Bolsa de Valores de Toronto.

- Solicitud de orden de proteccion frente a acreedores

La ley federal en Canadd permite a las companias insolventes que califiquen
reestructurar sus asuntos bajo la supervision de la corte, con el objetivo de
maximizar el valor para las partes interesadas y preservar las operaciones de la
empresa. Con esta orden, la compafia continta operando mientras trabaja en un
plan de arreglo con los acreedores o, de otro modo, lleva a cabo su
reestructuracion. Esta compaiiia es el tercer productor de gas natural de
Colombia, superada unicamente por Ecopetrol y Hocol.

La decision de iniciar este procedimiento fue adoptada por la Junta Directiva de la
compania, después de una consideracion de la situacion financiera y una amplia
consulta con sus asesores legales y financieros. En particular, Canacol Energy
enfrenta una inminente crisis de liquidez, derivada de préximos pagos de
intereses y capital bajo sus obligaciones de deuda, asi como una decision arbitral
desfavorable con VP Ingenergia en Colombia que da lugar a un laudo arbitral por
USDS22 millones (117.6% de las utilidades netas reportadas por la compaiiia en el
3T25) en un proceso alrededor de la terminacion de tres contratos de suministro
de gas natural entre ambas compaiiias. Lo anterior, aunado a una reduccion en la
produccion de gas natural y un incremento en las cuentas por pagar comerciales.

El emisor esta buscando una orden Inicial que incluya una suspension de procesos
en beneficio de la compania y el nombramiento de KPMG como monitor de la
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compania. Con ello, la junta directiva permanecera en su cargo y la administracion
seguira siendo responsable de las operaciones, pero bajo la supervision del
monitor. La Ley CCAA es una herramienta disefiada especificamente para permitir
que las companias insolventes reestructuren sus estados financieros pero, a
diferencia de una quiebra liquidatoria, busca preservar la empresa como una
entidad en operacion.

- Estado actual del balance financiero de Canacol Energy

Segun el reporte de resultados corporativos del 3T35, las cuentas comerciales por
pagar de la compaiiia ascendian a USDS108 millones, lo que represent6 un
incremento de 36.7% frente al mismo periodo del afio anterior.

Indicadores financieros
(USD Millones)
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Fuente: Emisor - Investigaciones Economicas

Asimismo, la posicion de capital de trabajo registra un deterioro sostenido desde
el 4T24, alcanzando una posicion negativa de USDS77 millones en el 3T25, tras
caer el balance en 32.8%. En linea con ello, los pasivos corrientes registraron un
incremento de 56% anual, mientras que los activos corrientes disminuyeron en
36% en el mismo periodo.

Posicion de capital de trabajo Canacol Energy
(USD Millones)
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Finalmente, a pesar de la tendencia decreciente en lo corrido del 2025, la
compania no cumplié con su meta de cobertura de intereses, fijada en 2.5 veces.
Con corte al 3T25, esta relacion se encontraba en 3.96 veces. Asimismo, Canacol
Energy estaba fuera de su rango objetivo de razon de apalancamiento, establecida
entre 3.25 y 3.50 veces. Segun el saldo a septiembre de 2025, las deudas
financieras mas representativas de la compania incluyen una linea de crédito
rotativo por USDS$S200 millones y un préstamo a plazo por USD$43.75 millones. La
deuda neta total suma USDS777.5 millones (10.7 veces los ingresos totales de la
compania en el 3T25).

Indicadores de cobertura y apalancamiento deuda Canacol Energy

(Veces)
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Este contexto pone en una situacion critica la perspectiva financiera de Canacol
Energy, aunado a la afectacion sobre la liquidez del titulo que se derivaria de la
exclusion del indice MSCI COLCAP. Segun los anuncios oficiales, la compafia
busca acogerse al proceso de reestructuracion en Canada, EE.UU. y Colombia, lo
que incrementa la probabilidad de un eventual escenario de liquidaciéon y cobro
coactivo de pasivos y cuentas por cobrar. Esto pone en riesgo la solidez del
patrimonio de los accionistas, especialmente sobre los compromisos generados
después de la decision arbitral desfavorable con VP Ingenergia en Colombia.
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