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MERCADO
CAMBIARIO

En YouTube

Desempeño USD/COP

Narrativa de mercados

En EE.UU.,la economía muestra solidez laboral en junio con la caída de despidos a mínimos 
de seis meses (45,849 recortes), acumulando 443,604 en el año (un 40% menos que en 
2025), y planes de contratación semestrales al alza en un 10% (914,405). Asimismo, en mayo 
las vacantes alcanzaron máximos de dos años. Ante esta resiliencia y presiones inflacionarias, 
se proyecta un posible endurecimiento monetario de la FED, estimándose un 33% de 
probabilidad de alza de tipos este mes y un 88% en septiembre. En el sector inmobiliario, las 
solicitudes de compras subieron un 0.5% y las refinanciaciones cayeron un 0.7%. En la 
Eurozona, la inflación se moderó en junio al 2.8% desde el 3.2% de mayo, ubicándose por 
debajo del 3.0% previsto, aunque aún supera la meta del 2.0% y la inflación subyacente 
retrocedió al 2.4% desde el 2.6%. Adicionalmente, el PMI manufacturero de la región se 
situó en 51.4 en junio frente a los 51.6 de mayo, acumulando cinco meses consecutivos en 
terreno de expansión. En el Reino Unido, la inflación actual se ubica en el 2.8% y las 
proyecciones oficiales anticipan un repunte hacia el 3.2% a finales de año, antes de 
converger al objetivo del 2%. En el ámbito sectorial, el índice inmobiliario Nationwide 
registró un incremento del 2.2% interanual en junio frente al 1.7% de mayo, liderado por el 
repunte del 8.6% en Irlanda del Norte durante el 2T2026. Por su parte, el PMI manufacturero 
se desaceleró a 52.5 en junio frente a los 53.9 de mayo, reflejando una moderación en la 
demanda interna a pesar de que el índice de producción alcanzó 52.6.

En Colombia, el Banrep incrementó su tasa de interés de referencia al 12% debido a que la 
inflación anual de mayo (5.8%) y la básica (6%) superaron el rango meta, previéndose un 
cierre de año entre 6% y 6.5%. En contraste, el mercado laboral registró una caída de la 
desocupación al 8.0% en mayo, con una informalidad del 54.2% y un desempleo femenino 
del 9.9%. No obstante, el frente fiscal se deteriora con un déficit proyectado del 6.6% del 
PIB por analistas internacionales, el cual podría escalar hasta el 7.4% hacia el cierre del año.

Pulso entre la firmeza global del DXY y el blindaje 
del carry local

● El dólar se consolida en máximos apalancado por el fuerte repunte de los rendimientos de 
los bonos del Tesoro y la persistente resiliencia del mercado laboral estadounidense.

● Aunque la solidez del dólar global imponen un sesgo defensivo en la apertura, el fuerte 
atractivo de las tasas de interés locales seguirá ofreciendo soporte al peso colombiano.

● Las divisas europeas ceden terreno, lastradas por un dólar fuerte y por la moderación en la 
retórica de sus bancos centrales ante recientes lecturas de inflación más suaves.

Calendario económico del día

https://youtube.com/shorts/LLpFmu5Gv_M?feature=share


El euro arranca el tercer trimestre anclado en la parte baja de su rango reciente, cotizando cerca de la zona de $1.14 (mínimos 
de un año) tras acumular una depreciación del 2% en junio frente a un dólar fortalecido por el excepcionalismo 
estadounidense. La presión estructural sobre la moneda común se agudizó tras confirmarse que la inflación preliminar de la 
Eurozona en junio cedió más de lo esperado (bajando al 2.8% desde el 3.2%, con la inflación núcleo moderándose al 2.4%). 
Esta relajación en las presiones de precios le quita urgencia al BCE para endurecer su política monetaria, reforzando la 
narrativa de que el BCE mantendrá las tasas inalteradas en su reunión de julio. Mientras tanto, el mercado centra su atención 
en las intervenciones de la presidenta Christine Lagarde en Sintra, buscando pistas sobre si el banco central mantendrá en pie 
el alza de tasas descontada para el último trimestre del año.

Este renovado vigor del dólar global impone un viento en contra natural que limitará el apetito por riesgo hacia las monedas 
latinoamericanas en la sesión de hoy. Sin embargo, en el caso específico del USD/COP, anticipamos un fuerte choque de 
fuerzas: el peso colombiano cuenta con un robusto blindaje idiosincrático. Tras el contundente quiebre bajista de ayer 
—donde se desplomó $35.75 para cerrar en $3,415.25 con un alto volumen de negociación— impulsado por el 
posicionamiento táctico de los operadores frente a la política monetaria del BanRep, el atractivo fundamental del diferencial 
de tasas (carry) actuará como un amortiguador clave. Por lo tanto, tras la sopresa más restrictiva de lo esperado por parte del 
banco central, proyectamos una jornada donde la presión externa del DXY pondrá a prueba la inercia apreciativa del peso. 
Por lo tanto, para hoy anticipamos un rango de negociación acotado entre COP$3,385 y COP$3,435, con posibles 
extensiones hacia COP$3,365 y COP$3,455 por dólar.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores

Euro

Peso colombiano (COP)

Libra Esterlina
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Dólar estadounidense
El índice del dólar (DXY) se consolida con fuerza en torno a la zona de 101.3 unidades, recuperando el terreno perdido 
impulsado por un marcado repunte en los rendimientos de los bonos del Tesoro —con el bono a 10 años escalando cerca de 
10 pbs— y la sólida resiliencia del mercado laboral estadounidense. Los recientes datos de vacantes laborales (JOLTs) 
marcaron un máximo de dos años, reforzando la postura hawkish de la Fed y elevando al 67% la probabilidad implícita en el 
mercado de una nueva alza de tasas para septiembre. Este diferencial de tasas favorable, combinado con una postura 
cautelosa del presidente Kevin Warsh frente a otorgar orientación futura (forward guidance) en el foro de Sintra, mantiene al 
billete verde como el activo hegemónico. Adicionalmente, el dólar opera como refugio frente a la histórica debilidad del yen 
—que rompió la barrera de 162.80—, mientras los mercados aguardan el decisivo reporte de nóminas no agrícolas de este 
jueves, minimizando por ahora los riesgos de intervención japonesa antes de esta publicación y del feriado estadounidense.

La libra esterlina navega en torno a los $1.32 (cerca de mínimos de siete meses), asimilando una fuerte caída del 1.4% en junio 
bajo el peso de la hegemonía del dólar y un tono marcadamente moderado (dovish) por parte del BoE. El gobernador 
Andrew Bailey fue claro al señalar que el BoE no se apresurará a subir tasas en respuesta al reciente repunte del petróleo, 
proyectando que, aunque la inflación cerrará el año cerca del 3.2%, la senda hacia el objetivo del 2% se mantiene firme. Esta 
postura de cautela monetaria limita el soporte de la libra, que además lidia con un entorno de ruido político previo a una 
eventual reestructuración del liderazgo fiscal y el inicio del tercer trimestre. A pesar de lograr registrar mínimos y máximos 
crecientes en las sesiones previas, la moneda británica se topa con resistencias clave derivadas de un contexto de flujos hacia 
el refugio del dólar por las elevadas tasas en EE.UU.

Información relevante de monedas
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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