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MERCADO
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La libra sube y el délar pierde impulso

Resumen

e E| DXY conserva sesgo bajista cerca de 101.38 mientras los rendimientos retroceden;
empleo y servicios de EE. UU. definirdn si sostiene el minimo mensual.

e E| USD/COP abriria cerca de COP 3,223 con sesgo alcista moderado frente al cierre de COP
3,219; el dolar débil limitaria el efecto del petréleo.

e E| EUR/USD prueba 1.127 y el GBP/USD ronda 1.35: el euro recibe apoyo de energia mas
barata y la libra de una subida de tasas con votacién 8-1.

Narrativa de mercados

En EE.UU., en octubre, los recortes de empleo registraron su menor nivel para este mes en
tres anos, con 43,994 despidos, lo que representd un aumento mensual del 2%, pero una
caida interanual del 71%. Segun Challenger, Gray & Christmas, el mercado exhibe una notable
estabilidad previa al periodo navideno, donde las empresas priorizan retener a su némina fija y
recurrir casi con exclusividad a contrataciones temporales y estacionales para gestionar la
demanda sin comprometerse con personal permanente.

En la Eurozona, las presiones inflacionarias repuntaron por el conflicto en Medio Oriente y el
encarecimiento energético. Los precios al productor aumentaron 2.5% mensual y 11.1%
interanual en septiembre, mientras la inflacion general alcanzé el 4.0% en octubre, frente al
objetivo del 2% del BCE, impulsada por el alza energética del 20.8%. La inflacidon subyacente
se mantuvo en 2.5%, con aceleraciones en ltalia (5.6%) y Francia (3.8%), mientras Alemania se
moderd al 2.8%. En contraste, la actividad siguid debilitdndose: el PMI de construcciéon cayd a
42.5 puntos, acumulando 54 meses en contraccion por la caida de pedidos, los mayores
costos de insumos y el pesimismo empresarial en Francia y Alemania. En el Reino Unido, el
PMI de construccion cayd a 43.6 puntos, su mayor contraccidon en cuatro meses, ante la
debilidad residencial, los costos de financiamiento y la inflacion de insumos. En materia
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" monetaria, el Banco de Inglaterra elevd su tasa en 25 puntos basicos, hasta el 4.00%, siendo
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incremento de tasas hasta el 12.5%, antes de eventuales recortes hacia finales de 2027.
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Tendencia

Esperado Esperado observada/
Previo Observado Consenso Accivalores esperada
-10.6% 4.4% 5% 4.5%
-0.3% -0.5% 0.4% 0.33%
0.3% 0.1% 0% 0%
0.5% 1.6% 1% 1%
46.1 43.6 46.5 46.3
-1.2% -2.5% -1.3% -1.6%
-0.6% -0.8% -0.1% 0%
6.6% 5.7% 5.9%
3.75% 4% 4%
194k pendiente 195k
1701k pendiente -
6.5% pendiente 6.5%
pendiente
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Revisado
Unidad Previo

Var. mensual (%) -10.1%
Var. mensual (%) -0.4%
Var. mensual (%)
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Indicador

Var. anual (%)

Var. mensual (%) -0.7%

Pais
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FRA
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ITA
ITA
UK
BRA
BRA
MEX
UK
us
us
MEX

Ventas minoristas

Ventas minoristas

PMI construccion S&P Global
Produccion industrial
Produccion industrial Sep
Inversion bruta fija NSA ano tras ano Aug
Tasa de interés del Banco de Inglaterrz Nov
Peticiones iniciales de desempleo Oct
Reclamos continuos Oct
Tasa de interés interbancaria Nov
Inagresos laborales en efectivo
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6.5%
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https://youtube.com/shorts/HTThPrqpwuk

Dolar estadounidense

El DXY cae 0.10% a 101.38 y llegd a 101.21, minimo desde finales de septiembre. La lectura de menor
expansién fiscal y menor riesgo energético comprime los rendimientos: el Tesoro a 2 anos opera en 4.58% vy el
de 10 afos en 4.87%. El avance de 86,000 empleos privados evita una senal inequivoca de debilidad, mientras
el ISM de servicios en 54.5 confirma expansion con presiones de precios todavia elevadas. El sesgo permanece
bajista debajo de 102, pero las solicitudes semanales y, sobre todo, la némina del viernes pueden devolver
prima de tasas. Un rebote sostenido requeriria datos mas firmes o una reapertura del riesgo geopolitico; el
escenario base es consolidacién cerca del minimo mensual.

Eeso colombiano (COP)

Las monedas latinoamericanas acompanan la debilidad del délar: el USD/MXN opera alrededor de 18.65, cerca
de 0.9% menos, y el USD/BRL en 5.46, alrededor de 0.5% menos. En Colombia, el USD/COP cerré el miércoles
en COP 3,219.00, COP 23.70 menos (-0.73%), con rango COP 3,210.00-COP 3,248.50 y volumen de US$1,227
millones. El Next Day terminé en COP 3,223.00 y la TRM es COP 3,221.19. El diterencial de tasas y el DXY en
minimo mensual favorecen al peso, pero el Brent cerca de US$95 y la demanda oficial de reservas limitan la
oferta de divisas. El escenario central es una apertura cerca de COP 3,223.00 y una sesién con sesgo alcista
moderado frente al cierre de COP 3,219.00; |la debilidad global del dolar y los menores rendimientos limitarian
el avance asociado al petrdleo. Asi, para hoy anticipamos un rango de negociacién acotado entre COP$3,180 y

COP$3,250, con posibles extensiones hacia COP$3,110 y COP$3,280 por délar.

Euro

El EUR/USD sube 0.16% a 1.1268, cuarta jornada de avance, y se acerca al maximo de 1.1273 observado el
miércoles. El retroceso del petréleo mejora los términos de intercambio de |la eurozona y la caida de los Tesoros
reduce la ventaja relativa del dolar. Los pedidos industriales alemanes aumentaron 4.4% mensual, menos que el
4.8% esperado y tras -10.1%, con fuerza en autos y maquinaria pero una mejora trimestral de apenas 0.2%. La
inflacion regional de 4.0% limita un giro flexible del banco central, aunque la energia mas barata modera las
apuestas de nuevas alzas. Mientras sostenga 1.12, el sesgo es alcista hacia 1.13; la situacién fiscal francesa sigue
siendo el principal freno.

Lﬁra Esterlina

El GBP/USD ronda 1.35, cerca de su maximo de siete semanas, después de que el Banco de Inglaterra elevé la
tasa a 4.00% por 8-1; el Unico voto disidente pidié 4.25%. La decision estaba ampliamente descontada, pero la
composicion de la votacidn y la afirmacién de que la actividad ha sido mas firme de lo previsto sostienen a la
ibra. La inflacién subid a 3.5% en septiembre y se proyecta alrededor de 5% a mediados de 2027 antes de
moderarse; salarios, fijacion de precios y energia definirdn los préximos pasos. El sesgo es alcista mientras
conserve 1.34, con resistencia inmediata en el maximo reciente de 1.3503. Una caida persistente del petrdleo
podria recortar la trayectoria implicita de alzas y favorecer toma de utilidades.

Informacion relevante de monedas

Promedio movil
Var. %
jornada
anterior

Cierre
anterior

Rango esperado
hoy

Rango ultimo ano

Apertura

20 dias 40 dias 200 dias

Desarrolladas Min Actual Max
A" DXY 101.51 101.60 ) 0.09% 10198 101.41 99.68 .84 WLeR 10258 10120 -101:90
P Euro 1123 1122 3 -0.11% 112 113 116 1-1.1301-122 L 1115 - 1.129
M Libra Esterlina 1.347 1.346 ] -0.08% 133 133 1.34 L s Lgd 1.338 - 1.356
n/ W~ Yen Japones 158.44 158.47 'y 0.02% 157.95 157.41 158.60 152380 aati - 163853 157.30 - 158.70
AL Dolar Canadiense 1396 1.398 % 0.10% 141 141 1.39 i '1-3.98 s 1.389 - 1.405
LA~ Dolar Australiano 1426 1428 % 0.13% 143 142 142 e L 1-4.28 L3 1422 - 1436
/" Dolar Neozelandés 1778 1778 % 0.05% 177 177 172 Lhda L778 .1-_7.89 1763 - 1.790
™" Corona Sueca 9.73 9.79 ) 0.58% 9.90 9.90 9.48 i i L0 9.72 - 9.86

Emergentes
"N PesoColombiano 3,219 . 3,185 3,197 3460 3037 3219 3,867 (2*’112;‘8_'3,'22858)
Awn " Peso Chileno 965.60 968.83 # 0.33% 982.09 970.09 915.70 - e 968.-8 9948 966.7 - 980.8
\Aum_/ Peso Mexicano 18.59 18.59 3 -0.02% 18.54 18.07 17.50 i 18-52 80 18.55 - 18.78
| Real Brasilero 5.46 5.47 t 0.22% 5.18 5.16 5.13 A5 iy 5.37 - 5.57
e Yuan 6.66 6.66 ' ] -0.06% 6.67 6.69 6.79 CLs Wl 10 6.62 - 6.73
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Maria Alejandra Martinez
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