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MERCADO

CAMBIARIO

El dolar estadounidense avanza antes del em

Resumen

.‘ 5

pleo

e E| DXY avanza hacia 101,92 por demanda defensiva; el empleo definird si prueba 102 o
regresa hacia 101,5.

e El USD/COP abriria cerca de COP 3.234 con sesgo alcista moderado frente al cierre de COP
3.230; tasas locales y Brent limitan el avance.

e E| EUR/USD cede hacia 1,117 y el GBP/USD a 1,339; el refugio favorece al ddlar pese al
soporte de tasas britanicas.

Narrativa de mercados

En EE.UU., el informe de empleo de octubre prevé 65.000 puestos, frente a 29.000 en
septiembre. Se espera desempleo de 4,2%, salarios creciendo 0,3% mensual y 2,9% anual,
desde 3%. John Williams de la Fed de NY considera que la actividad y el empleo mantienen
estabilidad, pero advierte que la inflacién permanece demasiado alta. Detiende retornar
sostenidamente a la meta de 2%, evitando que los choques se vuelvan persistentes; senala
expectativas ancladas y aumentos salariales compatibles con ese objetivo, sin anticipar la
siguiente decisiéon monetaria.

En la Eurozona las ventas minoristas de septiembre cayeron 0,7% mensual, frente al descenso
esperado de 0,1%, tras un aumento revisado de 0,4% en agosto; su crecimiento anual se
moderd de 1,3% a 0,4%. Los productos no alimentarios retrocedieron 1,2% y alimentos,
bebidas y tabaco, 0,3%. Alemania registré una contraccién comercial de 2%, Francia de 0,6% y
Espana de 0,4%; lItalia crecid 0,1%. En contraste, la produccion industrial alemana aumento
0,7% mensual, frente al estancamiento previsto, y 0,4% anual. Agosto fue revisado de 2% a
1%, lo que modera la lectura del avance industrial. En el Reino Unido los precios de vivienda
del indice Lloyds descendieron 1,2% anual en octubre, frente al retroceso esperado de 0,3% y
al descenso de 0,1% en septiembre: fue la mayor contraccion desde octubre de 2023.
Mensualmente bajaron 0,6%, tras caer 0,1%; el precio promedio pasd de £298.167 a
£296.285. Londres registré una reduccién anual de 3,1%, mientras Irlanda del Norte crecio
4,4% y Escocia 2,8%. Lloyds atribuye la cautela de compradores a la presion sobre las tinanzas
familiares y los elevados costos de financiacién, y anticipa condiciones débiles a corto plazo,
sin prever una caida prolongada.

En Colombia las minutas del BanRep mostraron cuatro votos por mantener la tasa en 12,25% y
tres por subirla 25 pbs. La mayoria priorizé evaluar la moderacién de la demanda y la inflacién
béasica, que paséd de 6,1% a 6%; la minoria pidié reforzar la convergencia a la meta de 3%.
Persisten riesgos por El Nifio y las decisiones fiscales y salariales. Modelos de alta frecuencia
estiman crecimiento de 2,2% anual en agosto-octubre y para el tercer trimestre, frente a 1,6%
del consenso LatinFocus. A octubre, los pagos presupuestales sumaron COP$379,5 billones,
69,9% de las apropiaciones; los compromisos alcanzaron 79,5%.

Calendario econémico del dia

Esperad
o Esperado Tendencia
Consens Accivalore observadal/
o s esperada

Revisa
do
Previo

Observad

8T ED) (o)

Previo

Evento

02:00 ALE Produccion Industrial SA Sep Var. mensual (%) 1% 2% 0.7% -0.2% -0.4% Il
06:00 CLP IPC Oct Var. mensual (%) 0.4% 0.5% 0.6% 0.5% 1
06:00 CLP IPC Oct Var. anual (%) 4.1% 4.5% 4% 4.2% 1
08:30 US Cambio en nédminas no agricolas Oct Miles 29k pendiente 60k 56k 1
08:30 US Tasa de desempleo Oct Tasa (%) 4.2% pendiente 4.2% 4.16% l
08:30 US Cambio en las nominas de fabricacion Oct Miles 9k pendiente 0k 3K l
10:00 US Percepcion de la U. de Michigan Nov P Indicador 48 pendiente 476 48 .2 1
13:00 BRA Balanza comercial mensual Oct Millones de USD $7741m pendiente $8950m $8249m 1

CHI Reservas de divisas Oct Billones de USD $3400.25b pendiente -- $3398.00b |
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https://youtube.com/shorts/lMcsOw64eYY

Dolar estadounidense

El indice del Délar (DXY), que mide al dolar frente a seis monedas desarrolladas, sube cerca de 0,3% hacia
101,9. La demanda defensiva domina antes del empleo estadounidense y compensa la caida previa de los
rendimientos. Las solicitudes en 189.000 muestran despidos bajos, pero el retroceso bursatil cuestiona si la
Reserva Federal mantendra disposicion para otro aumento. El consenso espera 65.000 empleos y desempleo de
4,2%. Una sorpresa fuerte abriria espacio hacia 102, mientras una némina débil devolveria presion bajista; aun
asi, una nueva liquidacion de acciones puede sostener al ddélar incluso con tasas menores. El escenario base es
consolidacion entre 101,5 y 102 antes del dato.

Eeso colombiano (COP)

En América Latina, el USD/MXN ronda 18,73 y el USD/BRL 5,50. El recorte inesperado de México a 6,25%
reduce el diferencial de tasas, mientras Brasil muestra mayor estabilidad. En Colombia, el USD/COP cerré el
jueves en COP 3.230,00, COP 11,00 mas (+0,34%), tras negociar entre COP 3.208,00 y COP 3.240,75, con
US$1.139 millones. El Next Day terminé en COP 3.233,50 y la TRM es COP 3.228,26. El délar defensivo vy la
menor disposicion global al riesgo favorecen una subida de la tasa de cambio, pero el diferencial local y el Brent
cerca de US$99 moderan el movimiento. El escenario central es una apertura cerca de COP 3.234 y una sesién
con sesgo alcista moderado frente al cierre de COP 3.230; una ndmina fuerte ampliaria el avance, mientras una
recuperacion sostenida de las acciones lo limitaria. Asi, para hoy anticipamos un rango de negociacion acotado

entre COP$3,200 y COP$3,270, con posibles extensiones hacia COP$3,130 y COP$3,320 por ddlar.

Euro

El EUR/USD cae cerca de 0,4% hacia 1,117, después de oscilar entre 1,1168 y 1,1235. El retorno del dolar
defensivo domina el apoyo que ofrecian una menor prima fiscal estadounidense y el descenso semanal del
petroleo. La actividad de la eurozona se moderd en octubre y el aumento de los costos mantiene un equilibrio
incobmodo entre crecimiento e inflacién; ademas, las bolsas regionales retroceden alrededor de 1,5%. Mientras
el par permanezca debajo de 1,12, el sesgo inmediato favorece una prueba de 1,115. Un empleo
estadounidense débil permitiria recuperar 1,12; una sorpresa fuerte ampliaria la correccién hacia 1,11.

Lﬁra Esterlina

El GBP/USD retrocede cerca de 0,5% a 1,339, con rango aproximado de 1,3385-1,3463. El Banco de Inglaterra
elevd la tasa a 4,0% por 8-1, y el voto disidente pidio 4,25%, sehal que respalda a la libra. Sin embargo, la
demanda de seguridad en ddélares prevalece después de la correccion tecnoldgica. La inflacién briténica de 3,5%
y la proyeccién cercana a 5% a mediados de 2027 mantienen abierta la posibilidad de nuevos ajustes, pero el
petroleo mas barato reduce parte de esa presion. Mientras no recupere 1,346, el sesgo es bajista hacia 1,335; un
empleo débil en EE. UU. permitiria estabilizacion.

Informacion relevante de monedas

Promedio movil
Var. %

Bl Apertura jornada

Rango esperado

Rango ultimo ano hoy

anterior S ror 20 dias 40 dias 200 dias

Desarrolladas Min Actual Max
A" DXY 101.60 101.98 ) 0.38% 10196 101.47 9969 984 MR P58 101.60-10215
Py Euro 1122 1118 3 -0.39% 112 113 115 1-1.1% 1118 L 1115 - 1.129
M Libra Esterlina 1345 1.340 ] -0.37% 133 133 134 o o 1384 1336-1348
ny*W~ Yen Japones 157.80 158.33 'y 0.33% 157.95 157.50 15862 152380 s 163853 15730 - 158.75
A/ Dolar Canadiense 1401 1406 'y 0.31% 141 141 139 b 1-4.06 s 1.392 - 1.409
WA~ Dolar Australiano 1.442 1453 % 0.77% 143 142 142 e L4 1°4‘53 k3t 1437 - 1.466
A/ Dolar Neozelandés 1786 1.801 % 0.84% 177 1.77 172 o 1-8.01 1780 - 1.815
™" Corona Sueca 9.80 9.87 1t 0.65% 9.90 9.90 9.48 o il 986710938 976-9.92

Emergentes
=S PesoColombiano 3,230 - 3,185 3,200 3457 3,037 3230 3,867 éﬁgg_‘ ??:2238)
A" Peso Chileno 977.94 978.08 % 0.01% 982.06 971.42 916.18 5303 978-1.%’;1-8 969.7 - 983.8
\PAum /| Peso Mexicano 18.76 18.68 3 -0.44% 18.58 18.11 17.51 .00 b J8.50 18.55 - 18.78
| Real Brasilero 5.49 5.49 ] -0.04% 5.20 5.17 5.13 =29 st o 5.37 - 5.57
M Yuan 6.66 6.67 1t 0.19% 6.67 6.68 6.79 ARl g 6.62 - 6.73

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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