
El dólar estadounidense avanza antes del empleo

En EE.UU., el informe de empleo de octubre prevé 65.000 puestos, frente a 29.000 en 
septiembre. Se espera desempleo de 4,2%, salarios creciendo 0,3% mensual y 2,9% anual, 
desde 3%. John Williams de la Fed de NY considera que la actividad y el empleo mantienen 
estabilidad, pero advierte que la inflación permanece demasiado alta. Defiende retornar 
sostenidamente a la meta de 2%, evitando que los choques se vuelvan persistentes; señala 
expectativas ancladas y aumentos salariales compatibles con ese objetivo, sin anticipar la 
siguiente decisión monetaria.

En la Eurozona las ventas minoristas de septiembre cayeron 0,7% mensual, frente al descenso 
esperado de 0,1%, tras un aumento revisado de 0,4% en agosto; su crecimiento anual se 
moderó de 1,3% a 0,4%. Los productos no alimentarios retrocedieron 1,2% y alimentos, 
bebidas y tabaco, 0,3%. Alemania registró una contracción comercial de 2%, Francia de 0,6% y 
España de 0,4%; Italia creció 0,1%. En contraste, la producción industrial alemana aumentó 
0,7% mensual, frente al estancamiento previsto, y 0,4% anual. Agosto fue revisado de 2% a 
1%, lo que modera la lectura del avance industrial. En el Reino Unido los precios de vivienda 
del índice Lloyds descendieron 1,2% anual en octubre, frente al retroceso esperado de 0,3% y 
al descenso de 0,1% en septiembre: fue la mayor contracción desde octubre de 2023. 
Mensualmente bajaron 0,6%, tras caer 0,1%; el precio promedio pasó de £298.167 a 
£296.285. Londres registró una reducción anual de 3,1%, mientras Irlanda del Norte creció 
4,4% y Escocia 2,8%. Lloyds atribuye la cautela de compradores a la presión sobre las finanzas 
familiares y los elevados costos de financiación, y anticipa condiciones débiles a corto plazo, 
sin prever una caída prolongada.

En Colombia las minutas del BanRep mostraron cuatro votos por mantener la tasa en 12,25% y 
tres por subirla 25 pbs. La mayoría priorizó evaluar la moderación de la demanda y la inflación 
básica, que pasó de 6,1% a 6%; la minoría pidió reforzar la convergencia a la meta de 3%. 
Persisten riesgos por El Niño y las decisiones fiscales y salariales. Modelos de alta frecuencia 
estiman crecimiento de 2,2% anual en agosto-octubre y para el tercer trimestre, frente a 1,6% 
del consenso LatinFocus. A octubre, los pagos presupuestales sumaron COP$379,5 billones, 
69,9% de las apropiaciones; los compromisos alcanzaron 79,5%.
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En YouTube

Desempeño USD/COP

Narrativa de mercados

Calendario económico del día

● El DXY avanza hacia 101,9 por demanda defensiva; el empleo definirá si prueba 102 o 
regresa hacia 101,5.

● El USD/COP abriría cerca de COP 3.234 con sesgo alcista moderado frente al cierre de COP 
3.230; tasas locales y Brent limitan el avance.

● El EUR/USD cede hacia 1,117 y el GBP/USD a 1,339; el refugio favorece al dólar pese al 
soporte de tasas británicas.

https://youtube.com/shorts/lMcsOw64eYY


En América Latina, el USD/MXN ronda 18,73 y el USD/BRL 5,50. El recorte inesperado de México a 6,25% 
reduce el diferencial de tasas, mientras Brasil muestra mayor estabilidad. En Colombia, el USD/COP cerró el 
jueves en COP 3.230,00, COP 11,00 más (+0,34%), tras negociar entre COP 3.208,00 y COP 3.240,75, con 
US$1.139 millones. El Next Day terminó en COP 3.233,50 y la TRM es COP 3.228,26. El dólar defensivo y la 
menor disposición global al riesgo favorecen una subida de la tasa de cambio, pero el diferencial local y el Brent 
cerca de US$99 moderan el movimiento. El escenario central es una apertura cerca de COP 3.234 y una sesión 
con sesgo alcista moderado frente al cierre de COP 3.230; una nómina fuerte ampliaría el avance, mientras una 
recuperación sostenida de las acciones lo limitaría. Así, para hoy anticipamos un rango de negociación acotado 
entre COP$3,200 y COP$3,270, con posibles extensiones hacia COP$3,130 y COP$3,320 por dólar.

El Índice del Dólar (DXY), que mide al dólar frente a seis monedas desarrolladas, sube cerca de 0,3% hacia 
101,9. La demanda defensiva domina antes del empleo estadounidense y compensa la caída previa de los 
rendimientos. Las solicitudes en 189.000 muestran despidos bajos, pero el retroceso bursátil cuestiona si la 
Reserva Federal mantendrá disposición para otro aumento. El consenso espera 65.000 empleos y desempleo de 
4,2%. Una sorpresa fuerte abriría espacio hacia 102, mientras una nómina débil devolvería presión bajista; aun 
así, una nueva liquidación de acciones puede sostener al dólar incluso con tasas menores. El escenario base es 
consolidación entre 101,5 y 102 antes del dato.

El GBP/USD retrocede cerca de 0,5% a 1,339, con rango aproximado de 1,3385–1,3463. El Banco de Inglaterra 
elevó la tasa a 4,0% por 8–1, y el voto disidente pidió 4,25%, señal que respalda a la libra. Sin embargo, la 
demanda de seguridad en dólares prevalece después de la corrección tecnológica. La inflación británica de 3,5% 
y la proyección cercana a 5% a mediados de 2027 mantienen abierta la posibilidad de nuevos ajustes, pero el 
petróleo más barato reduce parte de esa presión. Mientras no recupere 1,346, el sesgo es bajista hacia 1,335; un 
empleo débil en EE. UU. permitiría estabilización.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Dólar estadounidense

Información relevante de monedas

El EUR/USD cae cerca de 0,4% hacia 1,117, después de oscilar entre 1,1168 y 1,1235. El retorno del dólar 
defensivo domina el apoyo que ofrecían una menor prima fiscal estadounidense y el descenso semanal del 
petróleo. La actividad de la eurozona se moderó en octubre y el aumento de los costos mantiene un equilibrio 
incómodo entre crecimiento e inflación; además, las bolsas regionales retroceden alrededor de 1,5%. Mientras 
el par permanezca debajo de 1,12, el sesgo inmediato favorece una prueba de 1,115. Un empleo 
estadounidense débil permitiría recuperar 1,12; una sorpresa fuerte ampliaría la corrección hacia 1,11.
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pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha 
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
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así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
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calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el 
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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