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Esctichanos: Correccion del DXY brindaria estabilidad al
USD/COP en la apertura
° En YouTube Resumen

3 e £E| ddlar consolida su fortaleza cerca de maximos de nueve semanas, apuntalado por el
Desempeno USD/COP apetito de refugio seguro y las altas probabilidades de un alza de tasas de la Fed.
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Dolar estadounidense

El indice del ddélar estadounidense (DXY) experimenta una toma de utilidades al retroceder por debajo de la barrera de los
100 puntos, tras haber tocado maximos de dos meses y nueve semanas (100.21), aunque mantiene una fortaleza estructural
respaldada por sélidos fundamentales macroeconémicos y geopoliticos. Esta resiliencia de la divisa norteamericana se
sustenta, por un lado, en la vigorosa creacion de empleo en EE.UU. que ha propiciado un recalentamiento de las expectativas
monetarias, llevando a los operadores a descontar con un 70% de probabilidad un alza de tasas por parte de la Fed para
diciembre; y por otro, en la persistente demanda de activos de refugio derivada de las recientes tensiones entre Iran e Israel.
Aunque el alto al fuego promovido por el presidente Donald Trump mitigd temporalmente la aversién al riesgo global, los
rendimientos elevados de los bonos del Tesoro indican que el mercado ahora centra su atencion en el inminente dato de
inflacion estadounidense, el cual serd el catalizador definitivo para determinar si el billete verde consolida un nuevo tramo
alcista de cara al cierre del afo.

P_eso colombiano (COP)

Tras las fuertes presiones globales que el viernes arrastraron a las monedas de la regién, hoy el indice del délar (DXY)
experimenta una correccién tactica, ubicandose por debajo de la barrera de los 100 puntos (99.8). Esta contencion del billete
verde, sumada a una moderacion en el riesgo geopolitico y al comportamiento constructivo de pares como el peso mexicano,
anticipa una apertura mucho mas favorable y estable para los mercados emergentes en la jornada de hoy. Bajo este entorno
de estabilizacion internacional, el USD/COP frenaria el impulso alcista con el que cerré la semana pasada en $3,590.75 (tras
haber testeado maximos de $3,613.76). La debilidad transitoria del délar global le da espacio al mercado local para seguir
asimilando el reciente dato de inflacion en Colombia que continla respaldando la postura restrictiva del BanRep. Por lo tanto,
para la jornada anticipamos un rango de negociacion acotado entre COP$3,560 y COP$3,610, con posibles extensiones hacia

COP$3,540 y COP$3,630 por ddlar.
Euro

Por su parte, el euro muestra incipientes sefales de estabilizacién al rebotar levemente hacia el nivel de los $1.154,
intentando alejarse de los minimos de dos meses registrados en la sesién asiatica en torno a los $1.1528, favorecido por el
apaciguamiento de las tensiones bélicas en Oriente Medio que amenazaban con frustrar los esfuerzos de paz. Sin embargo,
el soporte central para la moneda comun radica en la decisiva reunién de politica monetaria del BCE de este jueves, donde e
consenso del mercado anticipa firmemente un incremento de 25 pbs en las tasas de interés como respuesta directa a
repunte inflacionario impulsado por el encarecimiento de la energia. La retérica de Christine Lagarde serd escudrinada a
detalle por los inversores, dado que los mercados monetarios ya estan valorando un endurecimiento acumulado de
aproximadamente 70 pbs para finales de afno, lo que sugiere una trayectoria de hasta tres alzas de un cuarto de punto que
podria otorgar a la divisa europea el musculo necesario para defenderse del dominio del ddlar.

Lﬁra Esterlina

La libra esterlina evidencia un movimiento de recuperacién técnica al escalar nuevamente hacia la cota de los $1.34,
rebotando con éxito desde los minimos de tres semanas ($1.3335) gracias a la misma desescalada geopolitica que permitié
una relajacién en los precios del crudo y un alivio transitorio en el apetito por el riesgo. A nivel doméstico, la persistente
preocupacion por las presiones inflacionarias derivadas de la volatilidad en los costos de la energia ha llevado a los
operadores a incorporar en los precios un incremento garantizado de al menos 25 pbs por parte del BoE para el mes de
septiembre, con altas probabilidades de un segundo ajuste consecutivo. No obstante, el recorrido alcista estructural de la
divisa britanica enfrenta obstdculos derivados de la divergencia interna en el Comité de Politica Monetaria, evidenciada por
posturas moderadas como la del miembro Alan Taylor, quien argumenta que el nivel actual de los tipos de interés ya es lo
suficientemente restrictivo, inyectando un componente de incertidumbre sobre el verdadero margen de maniobra hawkish
que tendra el banco central frente a sus pares.
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Glosario
BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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