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MERCADO
CAMBIARIO

En YouTube

Desempeño USD/COP

Narrativa de mercados

Calendario económico del día

El peso busca estabilidad en medio de la consolidación 
del DXY y la solidez de sus fundamentales locales

● El dólar global consolida sus recientes ganancias cerca de 101, respaldado por la prima de 
riesgo geopolítico y el salto en los rendimientos de los bonos impulsados por el petróleo.

● Ante la tregua técnica en el avance del dólar global y un petróleo estabilizado en 
máximos, el USD/COP continuará su sesgo de consolidación reciente.

● Mientras el euro intenta rebotar desde mínimos presionado por la obligación del BCE de 
combatir el choque energético y frenado por el ruido político de Francia, la libra brilla en 
máximos mensuales impulsada por la total certeza de una próxima alza de tasas del BoE.

En EE.UU., las tensiones geopolíticas con Irán coexisten con riesgos inflacionarios. En lo 
macroeconómico, las actas de la Fed revelaron poco apoyo para subir tasas en junio, aunque 
se prevé un incremento para finales de 2026. A nivel de consumo, el crédito cayó de forma 
imprevista en 0.18 mil millones de dólares en mayo. Esto obedeció a una contracción anual 
del 4.7% en el crédito rotatorio (hasta 1.34 billones de dólares), lo cual contrarrestó el 
crecimiento del 1.6% en el crédito no rotatorio, el cual alcanzó los 3.81 billones de dólares. 

En la Eurozona, las perspectivas macro apuntan a un endurecimiento monetario del BCE 
superior a 30 puntos básicos este año, sugiriendo una subida de tasas de interés en 
septiembre. En el comercio, el superávit de Alemania se amplió en mayo a €19,100 millones 
frente a los 14,500 millones de abril por mayores exportaciones. Además, su presupuesto 
para 2027 proyecta un gasto de €555,400 millones y un endeudamiento de 203,600 
millones. Ambientalmente, la crisis climática generó un récord de 20.74 °C en junio en 
Europa occidental, impactando la infraestructura eléctrica. 

En el Reino Unido, se anticipa que el BoE subirá los tasas de interés en 25 puntos básicos 
antes de fin de año, probablemente en diciembre, debido a presiones inflacionarias. 
Sectorialmente, el mercado inmobiliario registró en junio de 2026 un saldo de precios de 
-33%, consultas de compradores en -29% y ventas acordadas en -32%, con nuevas 
instrucciones cayendo a -23%. Políticamente, Andy Burnham asumirá el gobierno el 20 de 
julio, comprometiéndose a impulsar la industria de defensa local para mitigar dependencias 
externas e impactos económicos, como un ciberataque industrial valorado en casi £2,000 
millones.

En Colombia, las exportaciones de mayo crecieron 19.2% (US$5,193 millones), mitigando 
una caída del 10.38% en la producción de gas (717 Mpcd) y del 2.87% en petróleo (728,835 
barriles diarios). El desabastecimiento energético obligó a importar el 33% del gas en julio, 
previendo alzas tarifarias del 5% al 15%. Fiscalmente, se estima un déficit primario del 3.5% 
del PIB, habiéndose ejecutado el 40.9% del Presupuesto General de la Nación ($227.1 
billones de $555.8 billones).

https://youtube.com/shorts/SYEw8HT9s6s?feature=share


El índice del dólar (DXY) opera en un rango de consolidación con un leve sesgo a la baja, manteniéndose en torno a la cota de 
101 unidades tras haber cedido levemente desde sus recientes máximos semanales. La dinámica de la divisa estadounidense 
refleja un tenso tira y afloja entre fuerzas opuestas: por un lado, el estallido de la crisis geopolítica en Medio Oriente (con 
ataques recíprocos entre EE.UU. e Irán) ha inyectado una sólida prima de riesgo de guerra que apuntala al dólar como refugio y 
ha disparado los precios del petróleo, amenazando con adelantar el cronograma de alzas de tasas de la Fed ante el riesgo 
inflacionario, llevando los rendimientos del Tesoro a 10 años cerca del 4.60%. Sin embargo, la publicación de las minutas del 
FOMC no aportó nueva tracción restrictiva, revelando un comité dividido donde la preocupación por la inflación es creciente 
pero el consenso para un alza inminente sigue siendo limitado (aunque el mercado ya descuenta un 87% de probabilidad para 
un movimiento este año). En este contexto de consolidación global, el dólar cede marginalmente terreno frente a pares como 
la libra y el euro, pero mantiene una presión asfixiante sobre el yen japonés (estancado cerca de 162.60), cuya vulnerabilidad 
estructural a los precios importados de energía lo deja a merced de una posible intervención de Tokio.

La persistencia de la prima de riesgo geopolítico en Medio Oriente y la estabilización de los precios del petróleo en niveles 
elevados (con el Brent en torno a los US$78) configuran un arranque de jornada con un sesgo mixto para las monedas 
latinoamericanas, las cuales buscan asimilar las fuertes pérdidas por aversión al riesgo registradas ayer. Para el USD/COP, que 
viene de rebotar $14.00 hasta cerrar en los $3,340 en una sesión de alta volatilidad, la pausa global del billete verde abre 
espacio para que el mercado redescubra el fuerte soporte de sus fundamentales domésticos. Aunque la amenaza bélica global 
interrumpió el rally de la divisa local, la combinación de un crudo caro y la confirmación de una inflación resistente en Colombia 
(6.14% anual) asegura la continuidad de un esquema de tasas altas por un mayor periodo de tiempo. Proyectamos una sesión 
de estabilización cambiaria donde el apetito extranjero por el jugoso carry trade local debería contener las presiones alcistas y 
propiciar un retroceso gradual del cruce hacia el rango de los $3,330, liderando nuevamente la recuperación frente a sus pares 
andinos. Por lo tanto, para hoy anticipamos un rango de negociación acotado entre COP$3,320 y COP$3,370, con posibles 
extensiones hacia COP$3,300 y COP$3,390 por dólar.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Dólar estadounidense

Información relevante de monedas

El euro logra un rebote técnico que le permitió despegarse de los mínimos de un año, afianzándose por encima de $1.143 y 
estabilizándose dentro del rango definido la semana pasada ($1.1375-$1.1475). Este modesto repunte se apoya principalmente 
en la recalibración de expectativas monetarias: la súbita alza del crudo intensifica la amenaza de inflación importada para una 
Eurozona altamente dependiente energéticamente, forzando a los operadores a elevar las apuestas de ajuste a más de 30 
puntos básicos implícitos, lo que prácticamente garantiza una subida de tasas del BCE, posiblemente tan pronto como en 
septiembre. No obstante, las ganancias del euro permanecen acotadas por un denso ruido político e institucional; los 
operadores observan con cautela las tensiones presupuestarias tras la aprobación del expansivo plan de gasto alemán para 
2027 y la persistente incertidumbre en Francia tras la confirmación de la candidatura presidencial de Marine Le Pen, factores 
que ensanchan los diferenciales periféricos y limitan el atractivo estructural del bloque europeo.

La libra esterlina reafirmó su posición de liderazgo dentro del G10 al escalar por encima de $1.34, alcanzando su nivel más 
fuerte desde mediados de junio y recuperando tracción por encima de su promedio móvil de 200 días. Este robusto desempeño 
está anclado en la certeza casi absoluta de los mercados financieros —que ahora descuentan al 100%— de que el BoE ejecutará 
una subida de tasas de 25 pbs para fin de año (con alta probabilidad en diciembre), en respuesta a las inminentes presiones 
estanflacionarias derivadas del choque energético mundial. Esta contundente divergencia de tasas (carry) le permite a la divisa 
británica no solo ignorar la fortaleza global del dólar derivada del riesgo geopolítico, sino también sobreponerse por completo 
al ruido de la campaña oficial por el liderazgo laborista, asumiendo que un eventual gobierno de Andy Burnham, incluso con 
figuras del ala izquierda como Ed Miliband en el gabinete, ya está plenamente asimilado en los precios y no desestabilizará el 
mandato antiinflacionario del BoE.
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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