
En EE.UU., el mercado espera que el IPC de octubre haya crecido 0.3% mensual general y 
0.2% subyacente, frente a 0.6% y 0.3% en septiembre. No se publicarán variaciones anuales 
de los índices sin comparación disponible para octubre de 2025, por el cierre gubernamental. 
Christopher Waller de la Fed respaldaría subir 25 pbs en diciembre incluso con moderación 
del IPC y consideraría 50 pbs si el subyacente mensual alcanza 0.3% o más. Austan Goolsbee 
por su parte expresó preocupación por la amplitud de las presiones de costos y por el impulso 
de la inversión tecnológica sobre la demanda.

En la Eurozona Philip Lane del BCE considera prudente aumentar la tasa en diciembre si la 
información disponible no cambia, y advierte que todavía podría quedar un repunte de la 
inflación por delante. La declaración mantiene una respuesta condicionada a los datos, sin 
constituir una decisión. El Banco enfrenta el desafío de contener las presiones de precios en un 
entorno de actividad frágil. La reducción reciente de costos energéticos podría modificar el 
escenario, pero no confirma que la convergencia inflacionaria esté asegurada.

En el Reino Unido las ventas minoristas comparables crecieron 1.1% anual en octubre, frente a 
1.2% esperado y 1% previo; las totales aumentaron 1.5%, desde 1.3%. Alimentos creció 3.2% 
y no alimentarios permaneció estable. El gasto con tarjetas medido por Barclays subió 2.3%, 
frente a 2% en septiembre; el esencial aumentó 3.1% y el discrecional 1.9%. La confianza 
económica fue la más débil desde abril. Clare Lombardelli del BoE no descarta otra subida de 
tasas en diciembre, después del aumento a 4%, pero considera insuficiente la información 
actual y condiciona su postura a la evolución económica.

En Colombia el IPC de octubre aumentó 0.20% mensual, frente a 0.27% esperado, y 6.30% 
anual, desde 6.29%; acumuló 5.94% en el año. Vivienda, alimentos y restaurantes aportaron 
0.15 puntos porcentuales al dato mensual. La inflación sin alimentos bajó a 6.07% y sin 
alimentos ni energéticos a 6.32%, todavía lejos de la meta de 3%. Hacienda anticipa déficit 
primario cercano a 3.5% del PIB en 2026, superior al 3.3% previsto. La propuesta fiscal 
contempla ajustes de gasto y venta de activos; las conversaciones reportadas con el FMI por 
US$15,000 millones no garantizan una financiación aprobada.
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En YouTube

Desempeño USD/COP

Narrativa de mercados

Calendario económico del día

● El DXY permanece cerca de 101.6 con soporte de tasas; el IPC decidirá entre una 
recuperación sobre 102 o una corrección hacia 101.

● Escenario central: USD/COP entre COP 3,250 y COP 3,300, con sesgo alcista moderado 
desde el cierre de COP 3,269.00.

● EUR/USD consolida sobre 1.120 y GBP/USD sobre 1.340; una inflación estadounidense alta 
pondría presión bajista sobre ambos cruces.

https://youtube.com/shorts/ibRhARoHsqU


El USD/MXN ronda 18.5 y el USD/BRL 5.51, con mejor apetito por riesgo pero tasas estadounidenses más 
exigentes. El USD/COP cerró el lunes en COP 3,269.00, COP 29.50 más (+0.91%), y el Next Day terminó 
en COP 3,277.00. La caída del crudo y la menor sorpresa inflacionaria local reducen dos soportes del 
peso, mientras el carry elevado y el rebote global limitan la demanda de cobertura. El IPC de Estados 
Unidos definirá la extensión del movimiento. Así, para hoy anticipamos un rango de negociación acotado 
entre COP$3,250 y COP$3,300, con posibles extensiones hacia COP$3,210 y COP$3,350 por dólar.

El Índice del Dólar (DXY) opera cerca de 101.6, estable después de caer el lunes con el retroceso del 
petróleo y el rebote bursátil. La probabilidad casi plena de una subida de 25 pb de la Fed en diciembre y 
el avance del Tesoro a dos años hacia 4.61% sostienen el índice antes del IPC. El escenario base es lateral 
con sesgo alcista mientras conserve 101.3: una inflación total superior al 3.9% anual esperado abriría 
espacio para recuperar 102, mientras una sorpresa a la baja favorecería una corrección hacia 101.

El GBP/USD ronda 1.3425, con leve corrección después del avance del lunes. La inflación británica todavía 
elevada y la menor presión energética respaldan a la libra, pero una Reserva Federal más restrictiva 
mantiene limitado el diferencial a su favor. Mientras sostenga 1.340, el escenario base es consolidación 
entre 1.340 y 1.350. Un IPC estadounidense alto favorecería una ruptura bajista; una sorpresa moderada 
permitiría probar la parte superior del rango.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Dólar estadounidense

Información relevante de monedas

El EUR/USD se mantiene alrededor de 1.1225. La caída del petróleo mejora la balanza energética de la 
eurozona y compensa parte del atractivo de tasas del dólar, pero el cruce sigue subordinado al IPC 
estadounidense. Sobre 1.120, el escenario central es consolidación con opción de avanzar hacia 1.130 si 
la inflación sorprende a la baja; un dato alto reforzaría la brecha de tasas y podría devolverlo hacia 1.115. 
La mejora de las bolsas europeas aporta soporte, aunque no elimina el riesgo de crecimiento.
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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