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Riesgo de rebote técnico del USD/COP ante
estabilizacion del DXY y caida del crudo

Resumen

e E| délar pierde traccion por la posible paz en Medio Oriente, pero la presion inflacionaria
limita sus pérdidas al mantener vivas las apuestas de nuevas alzas de tasas de la Fed.

e Tras tocar minimos de cinco afos, la tasa de cambio local se enfrenta a una pausa por toma
de utilidades, aunque la presién bajista por flujos persiste.

e Mientras el euro se fortalece respaldado por el alza de tasas del BCE, la libra esterlina sube

solo por la debilidad del ddlar.

Narrativa de mercados

En EE. UU., el sentimiento avanza luego que Donald Trump anunciara un posible acuerdo de
paz con Irén; las tensiones inflacionarias se intensificaron con el alza del IPP de mayo al 6.5%
interanual, superando las expectativas del 6.4% y marcando su maximo desde noviembre de
2022. Asimismo, el IPC alcanzd su nivel méas alto en tres anos. Estos factores macro
consolidaron las proyecciones de un incremento en los tipos de interés por parte de la FED.
A nivel geopolitico, se observa una reduccién en los riesgos de la crisis energética que se ha
prolongado por tres meses, fundamentada en la expectativa de un acuerdo diplomatico
internacional que permitiria la reapertura del estrecho de Ormuz y la estabilizacion del
suministro global. En |la Eurozona, el BCE elevé los tipos de interés en 25 plbs por primera vez
en tres anos y proyectd una politica restrictiva hasta 2027; ademas revisé al alza la inflacion
general para 2026 al 3.0% y para 2027 al 2.3%, tfijando la subyacente en 2.5% para ambos
anos, mientras recorté el crecimiento del PIB al 0.8% en 2026 y 1.2% en 2027. En el Reino
Unido, el PIB de abril se contrajo un 0.1% intermensual ante la caida del 0.2% en servicios.
Pese a que las expectativas inflacionarias a un afo subieron al 4% y a cinco afios marcaron un
récord del 3.9% en mayo, el déficit comercial se redujo a £8,440 millones, la produccion
manufacturera aumentd 0.4% intermensual y la construccién crecié 0.1%.

En Colombia, se confirma el fendbmeno de El Nifio con un 90% de probabilidad de
extenderse hasta febrero de 2027, lo que retrasara la normalizacién hidrica. Este choque
climatico coincide con una desaceleracion econémica que llevd al Banco Mundial a proyectar
un crecimiento del PIB de 2.3% para 2026, el sexto mas bajo en América Latina. El
desempefo macro estd afectado por el deterioro de las finanzas publicas, una inflacién
cercana al 6% que mantiene la politica restrictiva, y la caida de la inversién extranjera directa
al 14% del PIB. Ademas, de acuerdo con Colfecar se registran pérdidas logisticas por
COP$1.3 billones debido a bloqueos viales. Hoy, los inversionistas esperan la publicacién del
Marco Fiscal de Mediano Plazo, con nuevas proyecciones fiscales y econémicas.

Calendario econdmico del dia

Esperado Esperado Tendencia

Periodo Observado

Consenso Accivalores

observada/esperada

01:00 ALE IPC May F Var. Anual (%) 2.60% 2.60% 2.60% 2.60% =
01:00 ALE IPC MayF  Var. Mensual (%) -0.20% -0.20% -0.20% -0.20% =
000 ALE [PC UE armonizado May F Var. Anual (%) 2.70% 2.70% 2.70% 2.70% =
01:00 ALE IPC UE armonizado May F Var. Mensual (%) -0.10% -0.10% -0.10% -0.10% =
01:00 UK Produccion industrial Abr Var. Anual (%) 0.00% -0.20% -0.10% -0.10% !
01:00 UK Produccion manufacturera Abr Var. Anual (%) 1.20% 1.00% 0.40% 0.90% i
01:00 UK Balanza comerc visible GBP /MM Abr £ millones -27218 -2605 -22500 -21119 1
01:45 FRA IPC May F Var. Anual (%) 2.40% 2.40% 2.40% 2.40% =
0145 FRA [PC UE armonizado May F Var. Anual (%) 2.80% 2.80% 2.80% 2.80% =
01:45 FRA IPC MayF  Var. Mensual (%) 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% =
01:45 FRA IPC UE armonizado MayF  Var. Mensual (%) 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% =
02:00 ESP IPC May F Var. Anual (%) 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% =
02:00 ESP [PC UE armonizado May F Var. Anual (%) 3.60% 3.60% 3.60% 3.60% =
02:00 ESP IPC MayF  Var. Mensual (%) 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% =
02:00 ESP [PC UE armonizado MayF  Var. Mensual (%) 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% =
02:00 ESP [PC subyacente May F Var. Anual (%) 2.90% 3.00% 2.90% 2.90% 5
07:00 BRA IBGE inflacion IPCA May Var. Anual (%) 4.39% 4.72% 4.67% 4.65% )
09:00 US Percepcion de la U. de Michigan Jun P Indicador 44.8 pendiente 46 47 1
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https://youtube.com/shorts/yJu-b1N123I?feature=share

Dolar estadounidense

El indice del dolar (DXY) se encuentra en una encrucijada técnica y fundamental alrededor del nivel de 99.8, presionado a la
baja por una fuga de capitales desde este activo refugio ante las crecientes expectativas de un inminente acuerdo de paz
entre EE.UU. e Iran que reabriria el Estrecho de Ormuz. Sin embargo, el piso del billete verde se mantiene sélido debido a un
panorama inflacionario alarmante; los recientes datos del IPP estadounidense, que escalaron al 6.5% interanual en mayo
como consecuencia del shock energético, refuerzan el argumento de que la Fed—bajo el nuevo liderazgo de Kevin Warsh—
podria verse obligada a subir las tasas de interés hacia finales de ano. Por ahora, la divisa queda a merced de los titulares
geopoliticos, buscando un equilibrio entre la desescalada bélica y el recalentamiento de la inflacion.

P_eso colombiano (COP)

Para la jornada de hoy del USD/COP, esta pausa del ddélar global, combinada con la fuerte caida en el petréleo Brent,
configura un escenario propicio para un rebote técnico y toma de utilidades tras haber roto el soporte clave y cerrar ayer en
minimos de cinco afnos ($3,493.50). Si bien los flujos locales (pago de grandes contribuyentes) y la compresion de la prima de
riesgo politico mantienen el sesgo bajista de mediano plazo, el contexto externo de hoy corta el impulso del peso
colombiano, sugiriendo una apertura al alza que buscard defender o consolidar la zona psicolégica de los $3,500 en las

primeras operaciones. Por lo tanto, para la jornada anticipamos un rango de negociaciéon acotado entre COP$3,460 vy
COP%$3,510, con posibles extensiones hacia COP$3,440 y COP$3,530 por délar.

Euro

La moneda Unica muestra una notable resiliencia cotizando cerca de los $1.16, impulsada por una doble fuerza: la debilidad
coyuntural del dolar y el reciente e histérico giro restrictivo del BCE. Esta primera subida de tasas del BCE en tres afios
demuestra un compromiso inquebrantable para anclar las expectativas de inflacion derivadas del alto costo de los
combustibles, con los mercados descontando agresivamente un movimiento adicional para septiembre. Aunque las
proyecciones de crecimiento de la Eurozona sufrieron una ligera revision a la baja (0.8% para el 2026), la fuerte revision al alza
en las perspectivas de inflacion general y subyacente le proporciona a la divisa europea un sélido soporte de rendimiento,
permitiéndole capitalizar el optimismo geopolitico actual para consolidar sus ganancias.

Lﬁra Esterlina

La libra esterlina cotiza con cautela sobre el nivel de $1.34, logrando su mejor desempefio semanal en un mes casi
exclusivamente por inercia ante la depreciacion del dolar, pero arrastrando un panorama doméstico altamente vulnerable que
imita severamente su potencial alcista. La reciente contraccién del 0.1% del PIB britdnico en abril ha inyectado un fuerte
escepticismo sobre la capacidad del BoE para mantener el ritmo y justificar nuevas alzas de tasas este ano. A esta debilidad
macroecondmica se le suma una creciente prima de riesgo politico de cara a las elecciones de Makertield, donde la amenaza
de Andy Burnham al liderazgo del Primer Ministro Keir Starmer y las demandas de una politica fiscal expansiva amenazan con
desestabilizar la confianza de los inversores.

Informacion relevante de monedas

Var. % Promedio movil

Cierre
. Apertura  jornada 3 ! Rango dltimo ano Rango esperado hoy
anterior : 40 dias 200 dias
anterior

Desarrolladas Min Actual Max
Ny DXY 99.86 99.67 Wl -019%  99.30 98.81 90860 @il 99.67 _109.65 99.3 - 100.2
0.911 1158 1202
N Euro 1154 1158 qp 0.40% 116 117 117 - *—o 1152 - 1163
| | ) 0.780 1342 1382
' Libra Esterlina 134 1342 fi 0.41% 134 1.35 13 @ $0 1.334 - 1346
140.49 159.92 160.2:
o "\ Yen Japones 160.53 159.92 o -038%  159.30 158.91 5498 @ et LT 159.23 - 160.97
. | _ _ 137 396 1472 _
WM\ Dolar Canadiense 1395 1396 Wl 0.09% 138 1.37 138 @@ i s 1.390 - 1405
1.378 LA18 L679
A1 Dolar Australiano 1430 1418 o -08% 140 1.40 147  o—@ PY 1.412 - 1430
. 1639 1711 1.812
W " Dolar Neozelandés 1726 171 o -087% 170 1.70 171 @ & » 1.705 - 1728
8 9426 1.2 -
M\ S CoronaSucca 9.52 943 o -094% 934 9.28 030 @l g el (Tl 9.37 - 951
Emergentes
3494 3494 1.486 3,460 - 3,510
Peso Colombiano 34M - A -0.42% 3,639 3,645 3762 @ ® _
" (3,440 - 3530)
852 .4 904.40 1L010.0
W Peso Chileno 862.27 904.40 s 1.89% 89776 896.22 91531 @ ¢ ® 897.7 - 914.1
. e - o py gon s - 16.67 17.23 2L e -4
Pan ] Peso Mexicano 17.15 17.23 il 0.48% 7.33 17.33 790 @@ ° 17.13 - 17.31
1O 512 ;.
ot Real Brasilero 5.22 5.12 f 206% 506 5.01 521 @Ng >° e 5.07 - 5.4
M\, Yuan 6.91 6.76 i -2.08% 6.78 6.80 698 @ 00 e 6.75 - 6.77

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas Accivalores

W N AV #5252 es para bodos



Investigaciones Economicas
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Glosario
BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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