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DXY débil mantiene soporte para el COP, aunque aumenta
el riesgo de correccion
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Esclichanos:

° En YouTube

Resumen

e Menor inflacidn limita al dolar global, aunque tasas altas y riesgos geopoliticos mantienen

Desempeno USD/COP soporte.

Evolucion diaria

| | e E| sesgo externo sigue favoreciendo al peso colombiano, pero la reversién de ayer sugiere
USD /COP === Promedio 50D === Promedio 200D

menor espacio para nuevas apreciaciones y mayor sensibilidad a tomas de utilidad.

$4,250 |.__
$4100 L. TTS~o
$3950 |\ Tnsl T TTnel e E| euro conserva mejor impulso fundamental, mientras la libra pierde traccién pese al sélido
izz‘)g TN R crecimiento britanico.
- » . | Narrativa de mercados
$ 3,200 : y
3,050 Los mercados globales mantienen un tono favorable, apoyados por la moderacién de las
880888888888 S | expectativas de endurecimiento monetario en EE. UU. el retroceso del petréleo. No
®) Q. . = 9 O QO M S TR = R @)
SZ2S 22 EEEZE S5 5| obstante, el crudo continta en niveles elevados y persisten los riesgos geopoliticos por las
negociaciones entre EE. UU. e Iran, la reapertura del estrecho de Ormuz y los recientes
Depreciacién (+) / Apreciacién (-) ataques en puertos del Mar Negro, que aumentan la incertidumbre sobre el suministro
—Mensual -~ Anual regional de materias primas.
9%
5% En EE. UU., la atencion estara en el IPP de julio y las solicitudes de subsidio por desempleo,
2 [ después de que el IPC mensual de 0.1% redujera las apuestas de una subida de tasas de la
3% le’ p q J p
1% Fed en septiembre. El consenso espera un avance de 0.2% mensual en el IPP, por lo que una
5o lectura inferior reforzaria la senal de moderacidon inflacionaria. También serd relevante la
o subasta de Treasuries a 30 anos, en un contexto de elevados déficits fiscales y sensibilidad de
oo las tasas largas a la demanda por deuda.
IR B8RS S8 88888
©$ 28 8s L8558 5268 o . . . .,
Saaadaagaf eS| EnEuropa, el crecimiento continla mostrando resiliencia, aunque la inflacion permanece por
encima de los objetivos de los bancos centrales. La Eurozona estara atenta a la produccion
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https://youtube.com/shorts/FqkoBLgIQv8?feature=share

Dolar estadounidense

El indice del dolar se mantiene cerca de 100 puntos y acumula una valorizacion semanal de aproximadamente
0.4%, aunque perdié impulso tras el IPC de julio. La inflacion estadounidense se moderd reduciendo la
probabilidad implicita de un aumento de 25 pbs de la Fed en septiembre a cerca de 40%, desde 54% una
semana atras. Esto limita el potencial alcista del délar, aunque los elevados rendimientos de los Tesoros y la
incertidumbre geopolitica en Medio Oriente contindan ofreciéndole soporte. En el corto plazo, el IPP, las ventas
minoristas y posteriormente el PCE definirdn si el mercado profundiza la reduccién de expectativas de
endurecimiento monetario; por ahora, el escenario favorece una consolidacién alrededor de 100, con sesgo
bajista moderado si los préximos datos confirman una menor presién inflacionaria.

Eeso colombiano (COP)

Este entorno, acompanado por un tono favorable en los mercados accionarios y cierta moderacion del petréleo,
deberia mantener un sesgo constructivo para las monedas latinoamericanas durante la jornada. Para el
USD/COP, el contexto externo favorece inicialmente presiones bajistas tras el cierre de ayer en COP 3,140.50; sin
embargo, la fuerte reversion desde minimos cercanos a COP 3,105 evidencia que, después de seis jornadas de
apreciacion del peso y en niveles histéricamente exigentes, aumenta la sensibilidad a tomas de utilidad. Asi,
esperamos una sesion con sesgo moderadamente bajista para la tasa de cambio, pero con menor espacio para
extender la apreciacion del COP vy riesgos de episodios correctivos, especialmente si el DXY logra sostenerse
cerca de 100 o los datos estadounidenses vuelven a respaldar una Fed mas restrictiva. En este contexto,
proyectamos un rango de negociacion entre COP$3,110 y COP$3,160, con posibles extensiones hacia
COP$3,090 y COP$3,180 por délar.

Euro

El euro cotiza alrededor de USD 1.152, respaldado por una mejora de los fundamentales de la Eurozona y por
expectativas de mayor endurecimiento monetario del BCE. El PIB avanzd en el 2726, mientras la inflacion alcanzé
2.9% en julio y las expectativas de inflacién a un afo permanecen por encima del objetivo, fortaleciendo Ia
expectativa de un aumento de 25 pbs en septiembre. Este panorama favorece al euro frente a un délar cuya
prima de tasas podria moderarse, aunque el aumento de los precios energéticos derivado de las tensiones en
Medio Oriente constituye el principal riesgo para la region. Técnicamente, el EUR/USD mantiene soporte
alrededor de 1.1510, mientras una ruptura de 1.1540-1.1550 seria necesaria para extender el movimiento alcista.

Lﬁra Esterlina

La libra retrocede hacia USD 1.347 pese a unos datos de crecimiento britdnico favorables, reflejando que el
mercado mantiene una lectura mas cautelosa sobre |la sostenibilidad de la actividad. El PIB crecidé en el 2T26,
superando las expectativas, aunque el débil consumo de los hogares, la caida de la produccion industrial y el
deterioro comercial moderaron la sefal positiva. Las expectativas de un nuevo incremento de tasas del BoE antes
de finalizar el ano contindan ofreciendo soporte fundamental a la moneda, pero el impulso de corto plazo se ha
debilitado. Mientras el GBP/USD permanezca por debajo de 1.3510, el sesgo técnico favorece una extensién
hacia la zona de 1.3420-1.3440.

Informacion relevante de monedas
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BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
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expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
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con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
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