
En EE.UU., John Williams de la Fed de NY considera probables nuevas subidas de tasas ante 
la solidez económica y persistencia inflacionaria, sin precisar fechas ni magnitudes. Mary Daly 
de la Fed de San Francisco también favorece mayor restricción, pero propone calibrar el ritmo. 
Hoy, se conocerá el índice de precios al productor de octubre, con expectativas de 0.4% 
mensual y 6.6% anual. El dato permitirá evaluar la persistencia de presiones de costos y el 
margen para moderar el endurecimiento monetario.

En la Eurozona, el PIB creció 0.4% trimestral en el 3T26, frente a 0.6% previo, y 1.3% anual. El 
empleo se estancó en 176.5 millones de personas. En septiembre, el déficit comercial alcanzó 
€10,300 millones, frente a €4,500 millones esperados, por mayores importaciones respecto a 
exportaciones y desequilibrio energético. Alemania acordó en comisión su presupuesto de 
2027, con €561,000 millones de gasto y €210,400 millones de nuevo endeudamiento total. La 
región enfrenta menor impulso productivo, presiones energéticas y necesidades de 
financiación. En el Reino Unido, el Gobierno evalúa limitar prestaciones por enfermedad y 
discapacidad para financiar programas de empleo juvenil. El informe Milburn, previsto para la 
próxima semana, abordará la situación de 981 mil jóvenes de 16 a 24 años que no estudiaban 
ni trabajaban en el 2T26 (13% del grupo). El desempleo juvenil alcanza 15.6%, frente a 3.4% 
entre trabajadores mayores. Las propuestas enfrentan restricciones fiscales y resistencia 
política, en medio del desafío de mejorar la inserción laboral sin agravar tensiones sociales.

En China, los nuevos préstamos bancarios en yuanes registraron una contracción neta de 
CNY$100 mil millones en octubre, frente a una expansión esperada de CNY$20 mil millones. 
La financiación social alcanzó CNY$1.15 billones, por debajo del consenso de CNY$1.45 
billones. En contraste, el superávit de cuenta corriente del 3T26 ascendió a US$276,100 
millones y el acumulado a septiembre a US$654,100 millones, ambos récords según cifras 
preliminares. La divergencia entre fortaleza externa y debilidad crediticia interna mantiene la 
atención sobre el consumo, la vivienda y la eficacia de los estímulos. En Japón, se prevé que la 
inflación de octubre, excluyendo alimentos frescos pero incluyendo energía, alcance 2.3% 
anual, frente a 2.1% en septiembre, segundo mes consecutivo sobre la meta de 2% del BoJ. El 
dato oficial se publicará el 20 de noviembre. Persisten presiones en alimentos y bienes 
cotidianos asociadas al conflicto en Medio Oriente, planteando el desafío de estabilizar la 
inflación sin debilitar el consumo.

En Colombia, el Minhacienda reiteró la necesidad de un ajuste fiscal de 2.4 puntos del PIB en 
2027 para acercar el déficit al 7% del PIB, frente al 9.4% contemplado en el presupuesto, y 
estabilizar la deuda neta alrededor del 64% hacia 2030. El Consejo Gremial respaldó la 
urgencia del ajuste y presentará alternativas de ingresos y gasto, sin avalar automáticamente 
todo el articulado. La ANI, además, pactó una contraprestación de COP$1.27 billones para 
resolver el litigio de la Perimetral Oriental, frente a obligaciones acumuladas cercanas a 
COP$2.6 billones. En otras noticias, el Gobierno pidió a hogares, empresas e instituciones 
reducir el consumo de energía, agua y gas ante una probabilidad del 61% de que el fenómeno 
de El Niño se extienda hasta mayo de 2027. Además, presentó las bases del Plan Nacional de 
Desarrollo 2026-2030, estructurado en siete pilares y con la meta de impulsar el crecimiento 
económico hasta el 6% anual. El proyecto será debatido en el Congreso a comienzos de 2027.

● El DXY conserva sesgo alcista cerca de 103.17: inflación, Fed y rendimientos sostienen la 
demanda; un IPP benigno sería el contrapeso.

● El USD/COP operaría entre COP 3,290 y 3,340, con sesgo alcista moderado desde COP 
3,310.65; DXY y tasas altas chocan con petróleo y Next Day.

● EUR/USD ronda 1.1054 y GBP/USD 1.3230; ambos ceden ante el dólar, aunque crecimiento 
y tasas europeas moderan el ajuste.
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El USD/COP cerró la rueda spot del jueves en COP 3,310.65, COP 11.65 por encima del martes (+0.35%), 
con volumen de USD 1,251 millones; el Next Day terminó después en COP 3,308.00. El escenario central 
es COP 3,290–3,340, con sesgo alcista moderado desde el cierre de COP 3,310.65. El DXY cerca de 
103.17, los rendimientos externos y la prima fiscal favorecen la parte alta. En contraste, el Brent alrededor 
de USD 95, la tasa local de 12.25%, el mayor colchón de reservas y eventuales flujos de monetización 
respaldan al peso. La región abre expuesta al mismo choque de tasas, pero con respuestas distintas 
según carry y materias primas.

El DXY opera cerca de 103.17, alrededor de máximos de 19 meses, y acumula un avance semanal cercano 
a 1.7%. La inflación superior a la prevista, la expectativa de un alza de la Fed en diciembre y los 
rendimientos altos sostienen el escenario alcista; la incertidumbre en tecnología añade demanda de 
liquidez. El IPP es el catalizador inmediato: una lectura igual o superior al consenso mantendría al índice 
sobre 103, mientras un dato benigno y compras de Tesoros podrían moderarlo. El escenario central es 
fortaleza con volatilidad, no una aceleración lineal.

El GBP/USD opera cerca de 1.3230 y se encamina a su mayor caída semanal desde septiembre. El PIB 
británico creció 0.7% trimestral en el 3T26 y septiembre avanzó 0.2%, datos que respaldan una 
probabilidad cercana a 85% de otra subida del Banco de Inglaterra en diciembre. Ese diferencial ofrece 
soporte relativo, pero la fortaleza del DXY y el aumento de rendimientos estadounidenses dominan el 
corto plazo. El escenario central es estabilización alrededor de 1.32–1.33, con sesgo aún frágil antes del 
IPP.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Dólar estadounidense

Información relevante de monedas

El EUR/USD cotiza alrededor de 1.1054 y acumula una caída semanal cercana a 1.5%. El crecimiento de la 
eurozona de 0.4% trimestral y 1.3% anual evita una señal de contracción, pero no neutraliza la ventaja de 
rendimientos estadounidenses. La corrección de la tecnología europea y el menor apetito por riesgo 
también limitan la recuperación. El escenario central es consolidación con presión hacia la zona de 1.10; 
un IPP estadounidense benigno o una señal más restrictiva del BCE serían los principales contrapesos.

Calendario económico del día
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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