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— USD/COP: buscaria consolidacion en los $3,680
° En YouTube Resumen
e £| ddlar se afianza cerca de sus maximos de seis semanas impulsado por la incertidumbre
- eopolitica en Medio Oriente y las apuestas de nuevas alzas de tasas por parte de la Fed.
Desempeno USD/COP IEOP y P POTP
Evoluci6n diaria e Mientras el ddélar global se mantiene firme, el USD/COP intentara estabilizarse testeando el
USD/COP = = = Promedio 50D = = = Promedio 200D soporte de los $3,680 en medio de un tira y afloja entre la fortaleza externa del délar.
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8% La Eurozona registra una inflacién del 3%, con proyecciones del 4% segun el PMI de S&P

4% A Global, que ademas reflejé una contraccién econdmica inesperada en mayo. El BCE sopesa
0% |- VM;W% P\,w un alza de tasas en junio, a pesar de que el crecimiento salarial negociado en el 172026 se
~4% "V"‘V\[ " ralentizé al 2.5% y el PIB crecié un 0.3%. En Alemania, la contfianza empresarial (Ifo) subi¢ a
12; 84.9 puntos en mayo y el consumo (GfK) de junio mejoré a -29.8, mientras el clima

6% manufacturero francés ascendié a 102 puntos.
-20%
i i} " " I I} [T " o e O © © . o 7 o . o o 7 .
> TS g 8% 2o uaEE oz En el Reino Unido, el Indice de Confianza del Consumidor GfK subié ligeramente a -23 en
— : 2] A :U Q — 3°) o~ . o o o o
ESSSs5s%£5s5£8 £ | mayo, pero las ventas minoristas de abril se desplomaron un 1.3% intermensual debido a una
caida del 10.2% en combustibles y del 1.0% en tiendas no alimentarias. Fiscalmente, el
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(diferencia valor max y min en el dia) deuda neta al 94.2% del PIB ante un incremento del gasto de $7,600 millones de libras. Esto,
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Dolar estadounidense

El indice del délar (DXY) se encamina a cerrar la semana operando cerca de los 99.30 puntos, alrededor de sus maximos de
seis semanas en medio de una persistente aversion al riesgo y un entorno de alta incertidumbre geopolitica. La falta de
avances concluyentes en las negociaciones de paz entre EE.UU. e Iran, agravada por un reciente ataque con drones en los
Emiratos Arabes Unidos, reavivd los temores sobre disrupciones sostenidas en el mercado energético. Este renovado
pesimismo frustrd las expectativas de un avance rapido en las conversaciones, a pesar de que Irdn reconocié una reduccién
parcial de las diferencias frente a la propuesta estadounidense. El impacto inflacionario derivado del choque petrolero
refuerza el tono hawkish de la Fed; segun las uUltimas minutas del FOMC, la mayoria de los responsables politicos siguen
abiertos a la posibilidad de nuevas alzas de tasas si la inflacién subyacente no cede hacia el objetivo del 2%. En
consecuencia, el billete verde mantuvo su sesgo firme y consolidd su atractivo de refugio, apoyado por mercados que
otorgan un 40% de probabilidad a un ajuste adicional de 25 pbs en diciembre.

Eeso colombiano (COP)

Este entorno externo de cautela y fortaleza del délar anticipa una sesion defensiva y de sesgo mixto para las monedas
latinoamericanas, un escenario de vulnerabilidad que ya comenzé a reflejarse en algunos de los pares. Sin embargo, para el
caso del USD/COP, el panorama plantea un fascinante choque de fuerzas técnicas y de flujos. Ayer, el peso colombiano
demostré una capacidad de desacople impresionante: aprovechando la compresiéon temporal en los rendimientos de los
bonos del Tesoro, la paridad desatdé una agresiva toma de utilidades que hundié el cruce $33.11 hasta un cierre sélido de
$3,684. La contundencia de la oferta —movilizando US$1,410 millones y aplastando el precio hacia minimos de $3,681.55—
logré opacar por completo la prima de riesgo electoral local y la caida en los swaps IBR. Para la sesién de hoy, esperamos
que la fortaleza global del DXY intente frenar este impetu apreciativo del peso, llevando al USD/COP a una tase de
consolidacién. El mercado pondréa a prueba la zona de los $3,680 como un soporte técnico clave; si bien el flujo vendedor ha
demostrado ser masivo, la cautela global y el ruido politico latente sugieren que el cruce tendera a estabilizarse, respetando
sus recientes minimos antes de definir su proximo sesgo direccional. Por lo tanto, anticipamos un rango de negociacion

acotado entre COP$3,660 y COP$3,720, con posibles extensiones hacia COP$3,640 y COP$3,740 por délar.
Euro

El euro opera bajo fuerte presién en torno a los US$1.16, testeando minimos no vistos desde principios de abril. La moneda
comunitaria sufrié el impacto del deterioro estructural revelado por los decepcionantes PMI de mayo, que confirmaron una
aguda contracciéon econdémica impulsada por el severo choque en los costos de vida a raiz del conflicto en Medio Oriente.
Aunque los indicadores de contfianza empresarial en Alemania ofrecieron senales de resiliencia (con una mejora en el clima de
negocios y las expectativas segun el informe IFO ) y el crecimiento del primer trimestre se mantuvo en 0.3%, el panorama
general sigue sombreado por el fantasma de la estanflacion. S&P Global advirtié que la inflacion en la Eurozona podria rozar
el 4% en los proximos meses , lo que consolida la narrativa de un BCE restrictivo; de hecho, los mercados monetarios ya
descuentan casi en su totalidad al menos dos alzas de tasas antes de finalizar el afio (con un 88% de probabilidad asignada a
un movimiento en junio ). No obstante, este inminente endurecimiento monetario en medio de una economia fragil ha
impedido que el euro capitalice el entorno de mayores rendimientos.

Libra Esterlina

La libra esterlina se encamina a culminar una semana sombria consoliddndose apenas por encima del umbral de US$1.34,
incapaz de sacudirse el peso de un deterioro macroeconémico generalizado en el Reino Unido. El castigo a la divisa britanica
se profundizé tras revelarse una alarmante caida en las ventas minoristas de abril —mas del doble de lo pronosticado—,
traccionada por el desplome en el consumo de combustible ante el aumento descontrolado de los precios. Esta debilidad del
consumidor coincidié con un deterioro dramatico en las cuentas fiscales, evidenciado por un déficit presupuestario récord de
£24,300 millones en abril. Esta rdfaga de datos negativos se suma a un enfriamiento previo en el mercado laboral y a una
sorpresiva contraccion en la actividad del sector privado reportada por los PMI, lo que ha llevado a los operadores a reevaluar
drasticamente la capacidad del BoE para ejecutar el ciclo de endurecimiento agresivo que se esperaba anteriormente.

Informacion relevante de monedas
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Glosario
BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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