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Escichanos: El apetito por carry trade y el petroleo impulsarian al

peso a probar los $3,200
° En YouTube Resumen

e E| dolar resiste sobre 101 apoyado por las tensiones geopoliticas y expectativas de un alza
de tasas de la Fed en septiembre.

Desempeno USD/COP

Evolucion diaria

| | e Ante la persistente inercia bajista del USD/COP, hoy continuaria testeando el nivel
USD /COP === Promedio 50D === Promedio 200D

psicoldgico de los $3,200.
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incrementando la sobretasa financiera al 15%. Aunque la actividad econdmica crecid 4.1%
en mayo por el gasto publico, la economia sin administracion publica avanzé solo 1.8%.
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https://youtube.com/shorts/rPD6WeM3JWE?feature=share

Dolar estadounidense

El indice del ddlar (DXY) se mantiene estable por encima del nivel de 101 el miércoles, impulsado por el aumento en
los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. y el repunte de los precios del petréleo. Este ultimo factor estuvo
catalizado por los ataques aéreos de EE.UU. sobre objetivos iranies durante 11 noches consecutivas, mientras el
presidente Donald Trump descarté la posibilidad de conversaciones inminentes con Teheran. Ademas, la disrupcion en
el transporte maritimo a través del Mar Rojo provocada por rebeldes huties respaldados por Irén, asi como ataques al
terminal del Consorcio del Oleoducto del Caspio en la costa del Mar Negro ruso, exacerbaron los temores sobre el
suministro energético. En el frente econémico, los datos de ADP mostraron una desaceleracion en la contratacién
privada de EE.UU., con un promedio de 16.500 empleos semanales anadidos hasta el 4 de julio, frente a los 19.250 del
periodo previo. A pesar de esto, los mercados esperan que la Fed mantenga estables las tasas de interés la proxima
semana, al tiempo que descuentan una probabilidad superior al 55% de un alza en septiembre.

Eeso colombiano (COP)

El indice DXY cotiza estable por encima de las 101 unidades, respaldado por la firmeza de los rendimientos del Tesoro
y el repunte de los precios del petréleo tras una undécima noche consecutiva de ataques aéreos de EE.UU. sobre
objetivos en Irdn. No obstante, una ligera moderacién en la fortaleza del billete verde y el impulso continuo del crudo
abren espacio para que las divisas de América Latina operen con un tono defensivo e incluso de apreciacion frente al
ddlar. Para el USD/COP, la sesién de hoy arranca bajo una dinamica de marcado sesgo bajista luego de que el martes la
paridad sufriera un contundente desplome de $34 para cerrar en $3,221 —desligdndose de la firmeza global del
délar— gracias a la atractiva rentabilidad del carry trade local y el empuje del sector energético. Con el mercado
cambiario ignorando el ruido politico domeéstico de Ultima hora —como la propuesta del Gobierno saliente de una
reforma tributaria por $21 billones, a la cual los agentes le asignan nula viabilidad en la nueva legislatura—, la tasa de
cambio local mantendra su senda descendente buscando poner a prueba soportes técnicos clave aunque creemos que
aun manteniéndose por encima del nivel de $3,200. Por lo tanto, para hoy anticipamos un rango de negociacién

acotado entre COP$3,200 y COP$3,250, con posibles extensiones hacia COP$3,180 y COP$3,270 por délar.
Euro

En Europa, el euro se negocia alrededor de $1.14, manteniéndose cerca de minimos de un afio mientras los inversores
aguardaban la reunién de politica monetaria del BCE del jueves. Se anticipa ampliamente que el BCE mantendra sin
cambios sus tasas de interés tras el alza implementada en junio, reflejando una postura cautelosa mientras evaltdan los
datos econdmicos y los riesgos geopoliticos. A pesar de esta pausa, los mercados todavia proyectan unas dos alzas
adicionales antes de finalizar el afio, con el proximo ajuste potencialmente en septiembre. Las preocupaciones
persistentes sobre posibles interrupciones en el suministro global de petréleo, exacerbadas por las tensiones en Medio
Oriente y el alza del crudo Brent, refuerzan las expectativas de que las presiones inflacionarias en la eurozona
permaneceran altas.

Lﬁra Esterlina

Por su parte, la libra esterlina cotiza por debajo de $1.34, marcando su nivel mas bajo en mas de una semana. Este
descenso siguié a una lectura de inflacién en el Reino Unido que se enfrié mas de lo esperado al 2.6% interanual en
junio, disminuyendo las probabilidades de un aumento en las tasas de interés por parte del BoE este mes. Si bien la
caida fue impulsada por menores precios en transporte y alimentos, tanto la inflacién subyacente (2.6%) como la de
servicios (3.6%) superaron ligeramente los prondsticos. Ante este escenario, el economista de CBl Martin Sartorius
advirtié sobre un posible repunte inflacionario en los préximos meses, mientras que el nuevo Canciller John Healey
acogio la moderacion pero resaltd la necesidad de mayor apoyo gubernamental. En respuesta, se anunciaron medidas

como la reduccién del IVA en las facturas de electricidad y un tope de £2 en las tarifas de autobuses en Inglaterra desde
enero.
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Investigaciones Economicas
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Glosario
BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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