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Escichanos: El repunte del DXY a 101.35 pone a prueba el impulso
- bajista del peso en la frontera de los $3,200
° En YouTube Resumen

e E| dolar estabiliza su cotizaciéon sobre 101.3 unidades, impulsado por el alza en los

Desempefio USD/COP rendimientos del Tesoro a maximos anuales y flujos hacia activos refugio.

Evolucion diaria

| | e Con el avance del DXY actuando como freno para la apreciacién emergente, pero con el
USD /COP === Promedio 50D === Promedio 200D

petrdleo y el diferencial de tasas jugando a favor de la moneda colombiana, el USD/COP
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10 y 30 anos subieron a 5.1% y 5.78%, respectivamente, impulsados por el encarecimiento
$125 del petréleo y del costo de vida. El mercado anticipa dos alzas de 25 puntos basicos por
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impuesto de renta individual al 41%, aumentar la retencion a dividendos (30%) e incrementar
Monto diario negociado los impuestos al consumo de combustibles y servicios.
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https://youtube.com/shorts/yXMUzy-Le_w?feature=share

Dolar estadounidense

El Indice del Délar (DXY) repunta con fuerza durante la jornada hasta situarse en la zona de las 101.35 unidades, retomando
su impulso alcista global en un contexto donde los operadores priorizan la solidez de los rendimientos de la deuda
estadounidense y la aversidon al riesgo por encima de las sefales de moderacion econdmica en Estados Unidos. Este
fortalecimiento del billete verde encuentra su principal motor fundamental en la demanda estructural de activos de refugio
seguro ante la continua escalada bélica en el Medio Oriente, donde los ataques de EE.UU. e Israel sobre Iran han llevado al
cierre virtual del Estrecho de Ormuz y la milicia huti reanudd sus agresiones contra buques petroleros en el Mar Rojo. El
consecuente shock en los precios del petréleo ha disparado los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 afios a nuevos
maximos anuales, ensanchando los diferenciales de tasas a favor de Estados Unidos y reforzando su atractivo frente a pares
fiscal y energéticamente mas vulnerables como el euro y el yen. Aunque el mercado descuenta con amplia certeza que la Fed
mantendra inalteradas sus tasas de interés en la reunion de la proxima semana, el resurgimiento de los temores inflacionarios
y la falta de claridad en la guia monetaria del nuevo presidente de la entidad, Kevin Warsh, han llevado a los inversionistas a
recortar drasticamente sus apuestas de flexibilizacidon a corto plazo, consolidando el soporte técnico del délar por encima de
la frontera de los 101 puntos.

Peso colombiano (COP)

Este renovado fortalecimiento del billete verde introduce un viento en contra para las monedas de América Latina en la
apertura de hoy, moderando el sesgo constructivo que traia la region. Para el USD/COP, |la jornada arranca dominada por la
inercia de la agresiva presion bajista, luego de que ayer el peso colombiano se consolidara como la moneda emergente de
mejor desempeno mundial (+0.6%) y se desplomara $13.60 en el mercado spot para cerrar en $3,207.40, sobre un volumen
robusto de transacciones por US$1,606 millones. Tras haber tocado un minimo intradiario de $3,201.19 —su nivel mas fuerte
desde el 10 de julio de 2019—, el peso colombiano se mantiene sdélidamente respaldado por la avalancha de flujos
institucionales hacia operaciones de carry trade, los elevados precios del crudo que mejoran los términos de intercambio y el
optimismo del mercado frente al nuevo gobierno; no obstante, la exigencia de los niveles actuales y la presiéon del panorama
externo anticipan una pausa con sesgo alcista en el comportamiento de la tasa de cambio. Por lo tanto, para hoy anticipamos
un rango de negociacion acotado entre COP$3,190 y COP$3,240, con posibles extensiones hacia COP$3,170 y COP$3,260

por délar.

Euro

El euro muestra un sesgo ligeramente al alza, ganando un 0.09% para cotizar cerca de maximos de una semana en US$1.1423
tras haber alcanzado temporalmente los US$1.1435, en una jornada dominada por la expectativa ante la reunién de politica
monetaria del BCE. El consenso del mercado prevé de forma undnime que la autoridad monetaria regional mantendra las
tasas de interés sin cambios tras haber aplicado en junio su primer aumento en tres anos, adoptando una postura prudente
para evaluar la evolucién macroecondmica y los riesgos geopoliticos. Si bien las lecturas recientes mas débiles en inflacién,
crecimiento salarial y actividad econémica en la eurozona le han restado urgencia a un endurecimiento monetario inmediato,
el fuerte recrudecimiento del conflicto en Medio Oriente y la disparada en los precios del crudo han reavivado los temores de
que los altos costos energéticos revivan las presiones inflacionarias. En su condicion de importador neto de energia, la zona
euro enfrenta un riesgo inflacionario latente por el lado de la oferta, lo que justifica que la presidenta Christine Lagarde evite
moderar las proyecciones del mercado, las cuales descuentan con una probabilidad del 90% un alza de tasas en septiembre y
hasta dos incrementos adicionales hacia principios de 2027.

Lﬁra Esterlina

La libra esterlina operd bajo una fuerte presién vendedora que la llevéd a debilitarse hacia US$1.3360 —tocando minimos de
seis dias en US$1.3355 y rompiendo por debajo de su media mévil de 20 dias—, registrando su nivel mas bajo en diez dias en
medio de una reevaluacién de las perspectivas fiscales y monetarias del Reino Unido. Este retroceso se produjo mientras los
inversionistas digerian los anuncios fiscales del primer ministro Andy Burnham, quien revelé un recorte del 20% en las tasas
comerciales para pubs, clubes y locales de musica a partir de abril, al tiempo que reafirmaba su compromiso con mantener la
disciplina fiscal. Sin embargo, el deterioro del sentimiento en torno a la divisa britédnica se exacerbd tras las advertencias de
ministro de Finanzas, John Healey, sobre los crecientes costos para el sector empresarial y las presiones persistentes en e
costo de vida de la poblacion. Estas crecientes preocupaciones inflacionarias domésticas, intensificadas por el repunte de
petroleo a maximos de casi dos meses por la guerra en Medio Oriente, han empujado al alza los rendimientos de la deuda
soberana y han obligado a los mercados monetarios a proyectar una postura considerablemente mas restrictiva por parte del
BoE, descontando ahora cerca de dos aumentos de un cuarto de punto en las tasas de interés antes de que finalice el afo.

Informacion relevante de monedas

Var. % Promedio mévil

Cierre

Apertura  jornada Rango tltimo afio Rango esperado hoy

anterior 40 dias 200 dias

anterior

Desarrolladas Min Actual Max
"™ DXY 10113 10119 P 0.06% 10105 100.32 9897 @022 o 10L19 109.355 1007 - 1015
_ 0911 L0 1202 i
S Euro 1140 1140 % -002% 14 115 16 @ *+—o 1138 - 147
_ | 0780 1.338 1.382 s
_/—-w\r/" Libra Esterlina 134 1.338 ik 0.00% 133 134 1.34 @ ) 1.335- 1345
o 7\, Yen Japones 163.19 163.17 P 001%  162.09 160.97 5675 @) 183.1_163.17 163.10 - 163.25
WM\ Dolar Canadiense 1411 1411 % 00% 142 140 133 I8 o 141l 7Y 1405 - 1415
1378 1428 1679
A/ Dolar Australiano 1428 1428 i 0.00% 144 142 146 @ —tp—— ° 1.425 - 1435
- - - - ; 1639 LU 1812 o
W™\ " Dolar Neozelandés 1716 1717 dl 0.02% 175 173 172 @ < ® 1.708 - 1720
- 9703 5
MV \uf Corona Sueca 9.71 9.70 fh -003% 968 953 9032 @it o LS 9.66 - 9.74
Emergentes
) ; 3207 3201 4.461 3.190 - 3,240
Peso Colombiano 3,207 - 3,324 3,447 3684 @ ® 3170 - 3,960
852.4 93417 1,007.3 (3,110 - 3,20)
AW Peso Chileno 934.17 934.17 A 000%  925.85 91111 90985 @ * o 930.0 - 938 4
16.67 17, 2117 e -
M\JJ‘ Peso Mexicano 17.40 17.41 ik 0.01% 17.49 17.41 17.75 ._$ i I. 17.35-1748
" Real Brasilero 5.09 5.08 0% 55 5.12 53 g o0 il 5.05 - 5.13
Mg, Yuan 6.77 6.77 000% 679 6.78 694 o BT 735 o  674-680

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

AV #5558 es para bodos



Investigaciones Economicas
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Glosario
BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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