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Dolar cede ante optimismo
B eooounee geopolitico; el peso colombiano
Desemperio USD/COP evalua fuerzas mixtas
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$ 4,450 e El ddlar retrocede ante sefales de avances diplomaticos, aunque cerrara la semana
$4300 1y al alza respaldado por la firmeza en las tasas de la Fed.
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$ 4,000 i N e La caida del ddlar global da un respiro al mercado, pero el descenso del crudo y
$ 3,850 \ “~~,‘-~\ I los bajos niveles del USD/COP anticipan una sesion de fuerzas mixtas.
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$ 3550 ». e El euro rebota impulsado por el optimismo geopolitico, mientras la libra cae en la
2 =1 é 51 L:go L:;l g X .LN;;, § % A semana por mayores expectativas de inflacion y cautela ante la decisiéon del BoE.
SEXEEEEEREEE
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) &r rativa d € merca d 05
—Mensual Anual . i . . .
12% En EE.UU., la economia enfrenta presiones inflacionarias derivadas de Ia
8% inestabilidad en el Estrecho de Ormuz, con el petréleo superando los 100 USD
3; A A‘h (+17% semanal). Pese a una tregua de tres semanas entre Israel y Libano, la tension
4% MW‘M[ UWW geopolitica refuerza la expectativa de que la Fed mantendra las tasas de interés sin
g9 cambios. En la Eurozona, el euro se deprecid un 0.7% semanal hasta niveles bajo
-12% los 1.17 délares. El BCE mantiene cautela para su reunion del 30 de abril. Figuras
16% como Christine Lagarde pretfieren esperar datos adicionales, pero los mercados
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EEEEEEREEREEE: monetarios ya asignan un 55% de probab!lldad a tres mcrementos.de tipos de
g F 2 ;;ﬂ 3825 52E 3 interés hacia flngles de 2026.. En el Re|r)o Unido, la confianza gmpresarlal cayo a -65
REESE N AT B SRS y la del consumidor a -25, niveles minimos desde 2020, debido al encarecimiento
o energético y una inflacién del 3.3%. Las empresas prevén alzas de precios del 3.8%
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y un IPC del 4% para 2027, superando el crecimiento salarial del 3.4%. Pese a un
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repunte mensual del 0.7% en ventas minoristas y una reduccion del déficit

ggg presupuestario a £$12,600 millones, el BoE advierte riesgos en el crédito privado
$ 130 de US$2.5 billones.
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238 En China, en el 172026, la inversién extranjera directa (IED) descendid un 7.3%
550 Md-a-abl . _the Wil RN LA nt interanual (249,600 millones de yuanes), aunque la creacién de firmas extranjeras
$30 subidé un 11%. Los servicios lideraron la captacion con ¥$174,600 millones, con un
$10 "L LR L OE RS e e o salto del 127.8% en 1+D. Geopoliticamente, maniobras militares y el avance de la
5552 %5882 :8%8 3 red satelital china (640 unidades) elevan la tensién con EE. UU. Ademas, Pekin
SEEES BRI S IR endurecio el control sobre capitales externos en firmas estratégicas de inteligencia
artificial tras operaciones millonarias recientes, buscando asegurar la soberania
vOlume:"_°:‘f‘l’)r‘(l)::1‘i’o';gi“iad;’mmedio - tecnolégica en un contexto de debilidad del yuan oﬁshorg sobre las 6.83 unidac,ies.
$ 2500 En Japdn, la inflacién anual aceleré al 1.5% en marzo, impulsada por energia y
transporte (2.1%), mientras que la subyacente alcanzé el 1.8%. A pesar del repunte,
52,000 los precios se mantienen bajo la meta del 2% por segundo mes consecutivo, por lo
§1,500 WL que se prevé que el BoJ mantenga la tasa de interés en el 0.75%. El Ministerio de
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$1,000 | L un R AL L Finanzas advierte intervenciones para frenar la especulacion en un entorno de
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$ 500
0 . . . . .
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invertir fuera de deuda publica federal, salvo que obtengan certificaciones de gobernanza.
Materias primas Aunque los tipos de interés reales del 7.5% mitigan el impacto actual, existe una amenaza
estructural para la sostenibilidad del sistema ante el envejecimiento poblacional.

Commodity Ult. precio  Var (%)

En Colombia, los mercados enfrentan riesgos por el traslado administrativo de COP$25B

Gas N 2 69 3.10% desde fondos privados a Colpensiones, medida cuestionada por comprometer la
rentabilidad histérica del 8.5% real y la liquidez de activos. Simultaneamente, el sector
, 5 energético presenta un déficit de COP$2.2 billones en Air-e, pretendiendo cubrirse con
Maiz 465 1.98% L o
sobretasas al consumo. Esto coincide con un alza del 15.54% en costos de transporte y
| o ] una inflacién anual del 5.56% en sectores clave. Hoy, el presidente, Gustavo Petro, se
Plata /9. 0.60% reine en Caracas con la vicepresidenta venezolana Delcy Rodriguez para avanzar en la
agenda bilateral y el congreso de Asofondos en Cartagena cierra con la participacion de
o) . ’ .
Oro 4723.90 0.40% || los candidatos Ivan Cepeda y Paloma Valencia.
Cobre 602 -0.94% Calendario econdmico del dia
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WTI 9 4 . 5 6 _1 . 3 5% Esperado Es?erado Tendencia
Consenso Accivalores observada/esperada
01:00 UK Ventas al por menor Mar Var. Mensual (%) -0.60% 0.70% 0.00% 0.00% 1
, 0:00 UK Ventas al por menor Mar Var. Anual (%) 1.80% 1.70% 1.20% 1.10% !
Cafe 301 . 60 _4 . 66% 000 UK Ventas al por menor sin carb autos Mar Var. Mensual (%) -0.60% 0.20% -0.10% -0.10% )
000 UK Ventas al por menor sin carb autos Mar Var. Anual (%) 2.70% 1.70% 2.00% 1.90% !
B rent 9 8 . 3 3 _ 6 . 4 1 % 01:45 FRA C.onﬁa.n’za del consu.midor Apr Indfcador 89 84 88 89 /!
03:00 ALE Situacion empresarial [FO Apr Indicador 86.3 84.4 85.5 85.7 l
Euente: Investin 03:00 ALE Expectativas IFO Apr Indicador 85.9 83.3 85 84.7 !
' 9 03:00 ALE Evaluacion actual IFO Apr Indicador 86.7 85.4 86.2 86.3 !
07:00 MEX Tasa de desempleo NSA Mar Tasa (%) 2.59% 2.40% -- 2.25% l
07:00 MEX Actividad economica IGAE Feb Var. Anual (%) -0.30% -0.30% 0.81% 0.79% =
09:00 US Percepcion de la U. de Michigan Apr F Indicador 47.6 pendiente 48.2 48 T
JAP Indice lider CI Feb F Indicador 112.4 pendiente 112.4 112.4 =

Informacion relevante de monedas
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LA Euro 1171 1169 s -0.16% 117 116 17 @ o 1162 - 1176
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140.49 159.67 159.67
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s e i
W Corona Sueca 9.20 9.25 il 0.53% 9.31 9.26 934 @ 8'731 sl s | 9.17 - 9.34
Emergentes
3559 3.559 4 486 3.530 - 3.580
W Peso Colombiano 3,559 - AN -0.42% 3624 3,676 3825 @ ® e
ssed e coih (3,510 - 3,600)
W Peso Chileno 862.27 896.73 s LO0%  903.38 900.97 923.97 @ o ® 890.7 - 909.6
, o o . . . L 16.67 1741 2117 e
M)J‘ Peso Mexicano 17.15 17.41 i 1.51% 7.56 17.59 812 g—g ° 17.31- 17.54
i Real Brasilero 5.22 5.02 o 382% 509 5.15 534 28 A% 05  1.96-507
Mer N, vuan 6.91 6.83 i 119% 685 6.87 704 @& 08 2N 6.81- 6.85

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Dolar estadounidense

El indice del ddélar (DXY) experimenta un retroceso este viernes cayendo por debajo de la
cota de 98.60, revirtiendo las ganancias iniciales de la sesidon, en respuesta a un
repentino regreso del apetito por el riesgo derivado de renovadas esperanzas
diplomaticas en Medio Oriente. Los mercados han reaccionado positivamente a los
informes que sugieren una "alta probabilidad de avance" en las conversaciones de paz
en Islamabad, impulsados por la inminente llegada de una delegacion liderada por el
Ministro de Relaciones Exteriores irani, Abbas Araghchi, asi como por el anuncio del
presidente estadounidense Donald Trump de extender por tres semanas el alto el fuego
en el Libano. Estas noticias han desencadenado una fuerte venta masiva en los precios
del petréleo y han restado fuerza al billete verde como activo refugio; sin embargo, a
pesar del declive diario, el DXY se pertila para cerrar su primera semana de ganancias en
casi un mes (acumulando un alza cercana al 0,7%), sostenido estructuralmente por un
panorama previo de estancamiento geopolitico y persistencia inflacionaria que ha
cimentado la expectativa de que la Reserva Federal mantendra sus tasas inalteradas
durante el resto del ano.
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P_eso colombiano (COP)

En el plano regional, este nuevo panorama global presenta un escenario de fuerzas encontradas para las monedas
latinoamericanas, donde la caida del délar global choca con el retroceso de las materias primas. Para el USD/COP, que
ayer frend su senda a la baja cerrando con un leve incremento en COP$3,559.9 (tras experimentar una alta volatilidad y
tocar minimos de mas de cinco afios en COP$3,552.01), podria aprovechar la debilidad generalizada del dodlar
estadounidense para intentar estabilizarse. El sesgo de apreciacion del peso colombiano persiste, por la monetizacion
estacional de la temporada de impuestos y la postura hawkish del BanRep. Aunque, los niveles de cotizacion exigentes y
la caida en los precios del crudo podrian propiciar presiones alcistas y una toma de utilidades durante la sesion. En este
contexto, anticipamos un rango de negociacién acotado entre COP$3,530 y COP$3,580, con posibles extensiones hacia
COP$3,510 y COP$3,600 por délar.

Euro

Impulsado por esta misma corriente de optimismo geopolitico, el euro ha logrado rebotar desde sus minimos de dos
semanas en 1.1670 para recuperar terreno y situarse por encima del nivel de USD$1.1700, ignorando un contexto
macroecondmico interno francamente destavorable. La divisa europea logré desmarcarse del deterioro continuo en la
confianza empresarial y del consumidor gracias al alivio temporal que supone la desescalada en los precios del crudo y la
reactivacién del didlogo entre EE. UU. e Irdn. De cara al futuro inmediato, la atencién de los operadores se centra en la
reunion del BCE de la proxima semana, donde se espera que la entidad mantenga las tasas sin cambios bajo una postura
de cautela; no obstante, el mercado ya descuenta completamente dos alzas de tasas para 2026, lo que implica que
cualguier mensaje que no valide este endurecimiento monetario podria ejercer una severa presion bajista sobre la
moneda comun, la cual enfrenta una fuerte resistencia técnica en la zona de 1.1740.

Lﬁra Esterlina

La libra esterlina cierra la semana con un tono mixto y una tendencia a la baja, oscilando cerca de los USD$1.348 tras caer
previamente a niveles de 1.345, encaminandose a una pérdida semanal cercana al 0.4%. El comportamiento de la divisa
britanica refleja un complejo cruce de factores internos: por un lado, se vio respaldada por unas ventas minoristas de
marzo mas fuertes de lo esperado, aunque los analistas advierten que este repunte fue artificialmente impulsado por
compras de panico de combustible por parte de los automovilistas al inicio del conflicto en Irdn; por otro lado, se
enfrenta al deterioro continuo de la confianza del consumidor y a un alarmante repunte en las expectativas de inflacién
empresarial. Este escenario de estanflacion latente ha provocado un giro drastico en las expectativas del mercado, que
ahora anticipan hasta dos alzas de tasas por parte del BoE este afio, aunque para la reunién del préximo jueves otorgan
un 83% de probabilidad a que la tasa se mantenga estable en el 3.75%, lo que mantiene a la libra vulnerable y operando
en rangos acotados.
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Investigaciones Economicas
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Glosario
BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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