
En EE.UU., la economía enfrenta presiones inflacionarias derivadas de la 
inestabilidad en el Estrecho de Ormuz, con el petróleo superando los 100 USD 
(+17% semanal). Pese a una tregua de tres semanas entre Israel y Líbano, la tensión 
geopolítica refuerza la expectativa de que la Fed mantendrá las tasas de interés sin 
cambios. En la Eurozona, el euro se depreció un 0.7% semanal hasta niveles bajo 
los 1.17 dólares. El BCE mantiene cautela para su reunión del 30 de abril. Figuras 
como Christine Lagarde prefieren esperar datos adicionales, pero los mercados 
monetarios ya asignan un 55% de probabilidad a tres incrementos de tipos de 
interés hacia finales de 2026. En el Reino Unido, la confianza empresarial cayó a -65 
y la del consumidor a -25, niveles mínimos desde 2020, debido al encarecimiento 
energético y una inflación del 3.3%. Las empresas prevén alzas de precios del 3.8% 
y un IPC del 4% para 2027, superando el crecimiento salarial del 3.4%. Pese a un 
repunte mensual del 0.7% en ventas minoristas y una reducción del déficit 
presupuestario a £$12,600 millones, el BoE advierte riesgos en el crédito privado 
de US$2.5 billones.

En China, en el 1T2026, la inversión extranjera directa (IED) descendió un 7.3% 
interanual (249,600 millones de yuanes), aunque la creación de firmas extranjeras 
subió un 11%. Los servicios lideraron la captación con ¥$174,600 millones, con un 
salto del 127.8% en I+D. Geopolíticamente, maniobras militares y el avance de la 
red satelital china (640 unidades) elevan la tensión con EE. UU. Además, Pekín 
endureció el control sobre capitales externos en firmas estratégicas de inteligencia 
artificial tras operaciones millonarias recientes, buscando asegurar la soberanía 
tecnológica en un contexto de debilidad del yuan offshore sobre las 6.83 unidades. 
En Japón, la inflación anual aceleró al 1.5% en marzo, impulsada por energía y 
transporte (2.1%), mientras que la subyacente alcanzó el 1.8%. A pesar del repunte, 
los precios se mantienen bajo la meta del 2% por segundo mes consecutivo, por lo 
que se prevé que el BoJ mantenga la tasa de interés en el 0.75%. El Ministerio de 
Finanzas advierte intervenciones para frenar la especulación en un entorno de 
incertidumbre global.

En Brasil, tras la quiebra del Banco Master, el Gobierno intervino fondos de 
pensiones que gestionan US$73 mil millones para mitigar riesgos tras pérdidas de 
BRL$1,870 millones. Un nuevo marco regulatorio prohíbe al 92% de estos fondos
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En YouTube

Desempeño USD/COP

Narrativa de mercados

Dólar cede ante optimismo 
geopolítico; el peso colombiano 
evalúa fuerzas mixtas

● El dólar retrocede ante señales de avances diplomáticos, aunque cerrará la semana 
al alza respaldado por la firmeza en las tasas de la Fed.

● La caída del dólar global da un respiro al mercado, pero el descenso del crudo y 
los bajos niveles del USD/COP anticipan una sesión de fuerzas mixtas.

● El euro rebota impulsado por el optimismo geopolítico, mientras la libra cae en la 
semana por mayores expectativas de inflación y cautela ante la decisión del BoE.

https://youtube.com/shorts/EHLUxDTe_TQ?feature=share


El índice del dólar (DXY) experimenta un retroceso este viernes cayendo por debajo de la 
cota de 98.60, revirtiendo las ganancias iniciales de la sesión, en respuesta a un 
repentino regreso del apetito por el riesgo derivado de renovadas esperanzas 
diplomáticas en Medio Oriente. Los mercados han reaccionado positivamente a los 
informes que sugieren una "alta probabilidad de avance" en las conversaciones de paz 
en Islamabad, impulsados por la inminente llegada de una delegación liderada por el 
Ministro de Relaciones Exteriores iraní, Abbas Araghchi, así como por el anuncio del 
presidente estadounidense Donald Trump de extender por tres semanas el alto el fuego 
en el Líbano. Estas noticias han desencadenado una fuerte venta masiva en los precios 
del petróleo y han restado fuerza al billete verde como activo refugio; sin embargo, a 
pesar del declive diario, el DXY se perfila para cerrar su primera semana de ganancias en 
casi un mes (acumulando un alza cercana al 0,7%), sostenido estructuralmente por un 
panorama previo de estancamiento geopolítico y persistencia inflacionaria que ha 
cimentado la expectativa de que la Reserva Federal mantendrá sus tasas inalteradas 
durante el resto del año.
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Dólar estadounidense

Commodity Ult. precio Var (%)

Gas N 2.69 3.10%

Maíz 465 1.98%

Plata 75.92 0.60%

Oro 4723.90 0.40%

Cobre 6.02 -0.94%

WTI 94.56 -1.35%

Café 301.60 -4.66%

Brent 98.33 -6.41%

Fuente: Investing

Materias primas

Información relevante de monedas

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores

Calendario económico del día

invertir fuera de deuda pública federal, salvo que obtengan certificaciones de gobernanza. 
Aunque los tipos de interés reales del 7.5% mitigan el impacto actual, existe una amenaza 
estructural para la sostenibilidad del sistema ante el envejecimiento poblacional.

En Colombia, los mercados enfrentan riesgos por el traslado administrativo de COP$25B 
desde fondos privados a Colpensiones, medida cuestionada por comprometer la 
rentabilidad histórica del 8.5% real y la liquidez de activos. Simultáneamente, el sector 
energético presenta un déficit de COP$2.2 billones en Air-e, pretendiendo cubrirse con 
sobretasas al consumo. Esto coincide con un alza del 15.54% en costos de transporte y 
una inflación anual del 5.56% en sectores clave. Hoy, el presidente, Gustavo Petro, se 
reúne en Caracas con la vicepresidenta venezolana Delcy Rodríguez para avanzar en la 
agenda bilateral y el congreso de Asofondos en Cartagena cierra con la participación de 
los candidatos Iván Cepeda y Paloma Valencia.



En el plano regional, este nuevo panorama global presenta un escenario de fuerzas encontradas para las monedas 
latinoamericanas, donde la caída del dólar global choca con el retroceso de las materias primas. Para el USD/COP, que 
ayer frenó su senda a la baja cerrando con un leve incremento en COP$3,559.9 (tras experimentar una alta volatilidad y 
tocar mínimos de más de cinco años en COP$3,552.01), podría aprovechar la debilidad generalizada del dólar 
estadounidense para intentar estabilizarse. El sesgo de apreciación del peso colombiano persiste, por la monetización 
estacional de la temporada de impuestos y la postura hawkish del BanRep. Aunque, los niveles de cotización exigentes y 
la caída en los precios del crudo podrían propiciar presiones alcistas y una toma de utilidades durante la sesión. En este 
contexto, anticipamos un rango de negociación acotado entre COP$3,530 y COP$3,580, con posibles extensiones hacia 
COP$3,510 y COP$3,600 por dólar.

03

Impulsado por esta misma corriente de optimismo geopolítico, el euro ha logrado rebotar desde sus mínimos de dos 
semanas en 1.1670 para recuperar terreno y situarse por encima del nivel de USD$1.1700, ignorando un contexto 
macroeconómico interno francamente desfavorable. La divisa europea logró desmarcarse del deterioro continuo en la 
confianza empresarial y del consumidor gracias al alivio temporal que supone la desescalada en los precios del crudo y la 
reactivación del diálogo entre EE. UU. e Irán. De cara al futuro inmediato, la atención de los operadores se centra en la 
reunión del BCE de la próxima semana, donde se espera que la entidad mantenga las tasas sin cambios bajo una postura 
de cautela; no obstante, el mercado ya descuenta completamente dos alzas de tasas para 2026, lo que implica que 
cualquier mensaje que no valide este endurecimiento monetario podría ejercer una severa presión bajista sobre la 
moneda común, la cual enfrenta una fuerte resistencia técnica en la zona de 1.1740.

Euro

La libra esterlina cierra la semana con un tono mixto y una tendencia a la baja, oscilando cerca de los USD$1.348 tras caer 
previamente a niveles de 1.345, encaminándose a una pérdida semanal cercana al 0.4%. El comportamiento de la divisa 
británica refleja un complejo cruce de factores internos: por un lado, se vio respaldada por unas ventas minoristas de 
marzo más fuertes de lo esperado, aunque los analistas advierten que este repunte fue artificialmente impulsado por 
compras de pánico de combustible por parte de los automovilistas al inicio del conflicto en Irán; por otro lado, se 
enfrenta al deterioro continuo de la confianza del consumidor y a un alarmante repunte en las expectativas de inflación 
empresarial. Este escenario de estanflación latente ha provocado un giro drástico en las expectativas del mercado, que 
ahora anticipan hasta dos alzas de tasas por parte del BoE este año, aunque para la reunión del próximo jueves otorgan 
un 83% de probabilidad a que la tasa se mantenga estable en el 3.75%, lo que mantiene a la libra vulnerable y operando 
en rangos acotados.

Libra Esterlina

Peso colombiano (COP)



Glosario

Global Disclaimer

Héctor Wilson Tovar García
Gerente de Investigaciones Económicas

wtovar@accivalores.com (601) 7430167 ext 
1107

Directora de Investigaciones Económicas

María Alejandra Martínez Botero 

maria.martinez@accivalores.com (601) 7430167 ext 1566 

Hugo Camilo Beltrán Gómez 

Analista Renta Variable 
hugo.beltran@accivalores.com

Laura Sophia Fajardo Rojas

Analista Divisas
 laura.fajardo@accivalores.com

Practicante

Lyhz Valentina Tovar Rodríguez

lyhz.tovar@accivalores.com      

WhatsApp:

+57 3112182255

Bogotá:

601 514 33 43

Línea Nacional:

01 8000 111 700

www.accivalores.com

Síguenos:

accionesyvalores accionesyvaloressa company/acciones-y-valores-s-a/
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pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha 
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decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar 
con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, 
así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables 
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el 
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 

Investigaciones Económicas

mailto:wtovar@accivalores.com

