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MERCADO
CAMBIARIO

En YouTube

Desempeño USD/COP

Narrativa de mercados

Calendario económico del día

DXY contenido mantiene un sesgo favorable para el 
COP

EE.UU. enfrenta un deterioro en su actividad real (CFNAI de Chicago cayó a -0.08 en julio) y 
riesgos de déficit, inflación y sostenibilidad de la deuda pública. Para mitigar costos de 
financiamiento, el Tesoro utilizará cerca de US$1 billón de su Cuenta General en recompras de 
deuda. La política comercial se endurece con una amenaza de aranceles del 50% a Canadá 
para 2027 y la "Operación de Marginado Económico" contra Irán con posibles sanciones 
secundarias.

En la Eurozona la flexibilización parcial de las sanciones de EE. UU. contra Irán alivió 
moderadamente las presiones del suministro energético global. No obstante, los riesgos 
inflacionarios y los reducidos inventarios de gas sostienen la postura restrictiva del BCE, que 
descuenta más de 40 pb de endurecimiento en 2026. Alemania lidera la recuperación 
económica regional tras revisar su PIB del 2T2026 al alza hasta 0.3% intertrimestral (tras un 
0.4% en el 1T2026), impulsado por un salto del 2.0% en las exportaciones. El clima 
empresarial Ifo subió a 88.8 puntos en agosto, respaldado por un estímulo en infraestructura 
de EUR 500,000 millones. En el Reino Unido, la inflación se aceleró al 2.9% en julio 
(subyacente en 2.6%), presionada por factores energéticos y geopolíticos globales, lo que 
anticipa incrementos en los tipos de interés oficiales hacia finales del año y principios de 2027. 
Pese al entorno restrictivo, la economía muestra resiliencia con lectura sólida del PMI y la 
confianza del consumidor en máximos de dos años. Esto permite al Gobierno desplegar el 
primer tramo de GBP 10,000 millones de un fondo decenal de GBP 39,000 millones para 
vivienda social y descentralización municipal.

Finalmente, Colombia enfrenta choques de oferta y presiones en su balance fiscal e 
hidrocarburos. En el frente institucional, la Corte Constitucional votará la reforma pensional 
(Ley 2381 de 2024); de aprobarse, requerirá una transición operativa de 2 a 6 meses, y de ser 
inexequible, retornará a la Ley 100 de 1993. En el sector agropecuario, incendios y sismos en 
Tolima afectaron 27,000 hectáreas con pérdidas de COP 50,000 millones, amenazando la 
inflación de alimentos. Finalmente, ante la caída semestral en la producción de crudo 
(<730,000 bpd) y gas (<700 MBTUD), Drummond iniciará en 2027 la perforación de no 
convencionales en Cesar Ranchería (10 a 12 pozos) para mitigar el déficit energético previsto a 
2030-2031.

● Índice DXY rebota levemente, pero dudas fiscales y menores tasas limitan su recuperación.

● El USD/COP podría consolidarse con sesgo bajista, aunque la caída del petróleo limita una 
apreciación más fuerte del peso.

● Las monedas europeas conservan soporte monetario, aunque el avance reciente favorece 
una fase de consolidación.

https://youtube.com/shorts/2FL8liexdTY?feature=share


Este entorno debería mantener a las monedas LatAm relativamente estables, aunque con mayor dispersión por 
factores locales y materias primas. Para el USD/COP, tras el cierre de ayer en COP 3,057, esperamos una jornada 
de consolidación con sesgo ligeramente bajista, en la medida en que un DXY contenido y un mejor tono de 
riesgo podrían permitir una recuperación parcial del peso; sin embargo, la corrección del petróleo sigue siendo 
el principal freno para el COP y limita el espacio para una apreciación más fuerte. En este contexto, proyectamos 
un rango de negociación entre COP$3,030 y COP$3,080, con posibles extensiones hacia COP$3,010 y 
COP$3,100 por dólar.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Dólar estadounidense

Información relevante de monedas

El índice del dólar se mantiene cerca de 99.0 puntos, con un leve rebote frente a los mínimos recientes, apoyado 
por la mayor demanda de liquidez en dólares tras el endurecimiento de las sanciones de EE.UU. contra Irán y por 
una mayor estabilidad en los Tesoros de largo plazo. Sin embargo, el movimiento sigue siendo limitado: las 
dudas sobre la sostenibilidad fiscal estadounidense y el alcance de las recompras de deuda del Tesoro continúan 
pesando sobre la moneda, mientras la caída del Tesoro a 10 años hacia 4.67% reduce parte de su soporte por 
tasas. En este contexto, el DXY mantiene un sesgo de consolidación, con el mercado a la espera del PCE de julio 
y del discurso de Kevin Warsh en Jackson Hole, que serán claves para definir si la recuperación reciente gana 
tracción o si vuelve a predominar la debilidad estructural.

El euro cotiza alrededor de USD 1.166, corrigiendo moderadamente desde los máximos de tres meses, pero 
manteniendo una estructura fundamental favorable. La moneda continúa respaldada por expectativas de mayor 
endurecimiento del BCE, con más de 40 pbs de alzas adicionales descontadas para este año, mientras la 
inflación energética sigue elevada por las tensiones con Irán. Además, Alemania revisó al alza su crecimiento del 
2T26 a 0.3% trimestral y el índice IFO mejoró por cuarto mes consecutivo, ofreciendo una señal más constructiva 
sobre la actividad. No obstante, tras el fuerte avance reciente, el EUR/USD muestra menor espacio técnico y 
podría consolidarse mientras permanezca debajo de USD 1.170.

La libra se mantiene alrededor de USD 1.364, cerca de máximos de seis meses, sostenida por la debilidad 
acumulada del dólar y por unas expectativas monetarias británicas todavía restrictivas. El mercado continúa 
descontando un aumento de tasas del BoE antes de finalizar el año, respaldado por una inflación de 2.9% y una 
actividad empresarial resiliente, aunque las señales de enfriamiento del empleo y el consumo limitan la necesidad 
de un ajuste inmediato. Técnicamente, el GBP/USD conserva un sesgo positivo mientras se mantenga por encima 
de USD 1.360, aunque la sobreextensión reciente sugiere mayor probabilidad de consolidación que de una 
aceleración inmediata.
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decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar 
con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, 
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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