
● El índice del dólar cotiza firme en 101.5 puntos y con posicionamiento largo en máximos 
de 2015.

● Ante la fortaleza del DXY y la cautela pre-Fed, el USD/COP experimentaría un sesgo 
neutral a ligeramente alcista.

● El euro cae a mínimos de un mes presionado por el avance del dólar y a la espera de datos 
de inflación, mientras que la libra pierde el soporte de US$1.3300 ante la expectativa de 
que el BoE mantenga inalterada su tasa.

En EE.UU., las expectativas macroeconómicas se centran en la decisión de la FED. Aunque 
se prevé la mantención de tasas, herramientas y análisis de mercado proyectan 
probabilidades de un alza de 25 pbs esta semana o en septiembre para contener la inflación. 
En el frente geopolítico, los avances en las conversaciones para reabrir el estrecho de Ormuz 
distendieron las presiones sobre el petróleo, con caídas en el Brent a $87 y en el WTI a 
$81.79, reduciendo temporalmente las presiones inflacionarias globales.

En la Eurozona el BCE mantiene un sesgo monetario restrictivo con previsiones de dos alzas 
de 25 pbs para marzo de 2027 para contener la inflación. Por su parte, la economía alemana 
creció un 0.1% intertrimestral en el 2T2026 impulsada por las exportaciones, la demanda 
industrial externa y el consumo. No obstante, el Bundesbank proyecta un crecimiento de 
Alemania de solo 0.5% en 2026 y 0.8% en 2027, advirtiendo que los efectos de la guerra 
continuarán presionando la inflación al alza. En el Reino Unido, la inflación interanual se 
desaceleró al 2.6% en junio y los precios minoristas aumentaron un 0.9% interanual en julio 
de 2026. Estos datos refuerzan las expectativas de que el BoE mantenga la tasa de interés 
en el 3.75%, pese a proyectar un repunte inflacionario del 3.75% para el 4T2026. Además, la 
confianza del consumidor subió a -17 puntos en julio tras un avance del 1.0% en las ventas 
minoristas. Sin embargo, analistas prevén un modesto crecimiento del consumo de 0.6% en 
2026 por presiones en el costo de vida.

En Colombia, a junio de 2026, la deuda bruta del Gobierno alcanzó $1,167 billones (60.5% 
del PIB), compuesta por $899.7 billones de deuda interna (46.6% del PIB) y $267.4 billones 
de externa (13.9% del PIB). Para 2026, los compromisos imponen $149.2 billones para el 
servicio de la deuda interna y $7.7 billones para la externa. De otra parte, la Contraloría 
emitió alertas por la firma de COP$4.55 billones en contratación directa, mientras las 
vigencias futuras heredadas para la próxima administración aumentaron un 37.1% real, 
alcanzando los COP$255 billones.
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MERCADO
CAMBIARIO

En YouTube

Desempeño USD/COP

Narrativa de mercados

Calendario económico del día

El DXY se consolida en 101.50 ante la Fed y abre espacio 
para una pausa en el COP en la frontera de los $3,190

https://youtube.com/shorts/MCWPudHDgkE?feature=share


Este entorno de mayor prudencia global y la ligera corrección del petróleo Brent hacia la zona de los US$84 por barril 
introducen un sesgo de contención para el bloque de divisas latinoamericanas, moderando el agresivo apetito por riesgo 
observado al inicio de la semana. Para el USD/COP, la jornada arranca tras un cierre histórico en el nivel de $3,193 (-$27.01), 
marcando un nuevo mínimo no visto desde julio de 2019 luego de liderar las ganancias emergentes (+0.8%). Sin embargo, la 
condición de sobreventa de corto plazo y el inicio de la reunión del Emisor estadounidense mantienen al mercado en un 
estado de alta sensibilidad, abriendo espacio para una ligera toma de utilidades sin alterar la tendencia bajista estructural del 
peso, que continúa blindado por su atractivo diferencial de tasas y niveles de crudo aún favorables. Por lo tanto, para hoy 
anticipamos un rango de negociación acotado entre COP$3,170 y COP$3,220, con posibles extensiones hacia COP$3,150 y 
COP$3,240 por dólar.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Libra Esterlina
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Dólar estadounidense

Información relevante de monedas

El euro retrocede hacia la zona de US$1.1355 para tocar su nivel más bajo en un mes y aproximarse a su mínimo anual de 
US$1.1325, presionado por la fortaleza generalizada del dólar y la persistente especulación sobre un endurecimiento 
monetario en EEUU. A pesar de que el marcado retroceso en los precios del petróleo trajo un alivio para las expectativas 
inflacionarias de la zona euro —un factor crítico para un bloque importador neto de energía—, los mercados monetarios 
europeos apenas moderaron sus proyecciones y continúan descontando casi dos subidas de tasas de 25 pbs por parte del 
BCE hacia marzo de 2027. Desde el ámbito fundamental, las autoridades del BCE mantienen un tono restrictivo: el miembro 
del consejo Peter Kazimir advirtió que probablemente se necesitará al menos un alza adicional y que un panorama económico 
más débil podría justificar una política aún más dura de lo que prevé el mercado, mientras que el economista jefe Philip Lane 
señaló que el choque inflacionario sigue requiriendo mayor endurecimiento. Esta combinación de factores técnicos y 
declaraciones de política monetaria ha mantenido a la moneda común cotizando en un estrecho rango entre US$1.1355 y 
US$1.1370 a la espera de los datos preliminares de inflación de la región.

El índice del dólar (DXY) se mantiene firme cerca de máximos de cuatro semanas alrededor de las 101.50 unidades, en una 
sesión marcada por la fuerte reevaluación de las apuestas monetarias frente a la decisión de la Fed. Este comportamiento ha 
estado respaldado por un repunte constante en los rendimientos de los bonos del Tesoro desde el mes de abril, impulsado 
inicialmente por los temores inflacionarios derivados del conflicto entre EE.UU. e Irán y por el debut de sesgo restrictivo del 
nuevo presidente de la entidad, Kevin Warsh. Pese a que los precios del petróleo experimentaron un agudo desplome, las 
probabilidades de una subida de tasas de 25 pbs este miércoles se duplicaron frente a la semana pasada para situarse cerca 
del 40%, con el mercado descontando una certeza del 95% para un alza en septiembre. En este contexto, el posicionamiento 
neto comprador del dólar alcanzó sus niveles más altos desde 2015, lo que genera un nivel de incertidumbre inusualmente 
alto y eleva el riesgo de una violenta toma de utilidades en caso de que la Fed adopte una postura más suave.

La libra esterlina rompe un soporte técnico clave al situarse por debajo de los US$1.3300 —alcanzando niveles de US$1.3275 
no vistos en casi un mes—, cortando su racha ganadora de la semana previa tras registrar una reversión bajista intradiaria ante 
la firmeza del dólar. La divisa británica se ha visto afectada por la cautela de los operadores de cara a la reunión del BoE de 
este jueves, donde se anticipa con amplia probabilidad que la entidad mantendrá su tasa de interés inalterada en 3.75%. Esta 
postura de pausa se encuentra justificada por una desaceleración de la inflación anual a un mínimo de 15 meses del 2.6% en 
junio, una cifra inferior a las proyecciones del propio banco central y que ha sido favorecida por el lento traspaso de los costos 
mayoristas de energía hacia las facturas reguladas de los hogares. Aunque la caída en los precios del crudo y las menores 
presiones de los bonos globales ofrecen un entorno macroeconómico menos volátil para la nueva administración británica, la 
moneda enfrenta presiones técnicas de opciones por GBP$375 millones que vencen en la zona de US$1.3280, con riesgos de 
retroceder hacia soportes de US$1.3240 si la Fed sorprende con un tono restrictivo.
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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