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Esctchanos: DXY firme mantiene presion sobre el COP a la
° En YouTube
Resumen
- e Inflacion persisten mas al ienen al dolar global (DXY) an kson Hole.
Desempefio USD/COP acion persistente y tasas mas altas sostienen al délar global (DXY) antes de Jackson Hole
Evolucién diaria e E| USD/COP conserva sesgo alcista moderado, con Warsh como catalizador clave para
USD /COP === Promedio 50D == = Promedio 200D validar o revertir la correccion reciente.
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i En la Eurozona, el Indicador de Sentimiento Econémico subidé a 98.4 puntos en agosto, con
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R ~ | energéticos redujo las expectativas de endurecimiento monetario. El mercado asigna apenas
Lo 15% de probabilidad a un alza en septiembre y descuenta un ajuste completo de 25 pbs solo
Volatilidad diaria

(diferencia valor méx y min en el dia) hacia febrero de 2027, con la tasa de referencia proyectada en 3.75% durante 2026. Los
rendimientos soberanos también cedieron, reflejando una lectura mas cautelosa sobre
crecimiento e inflacion.
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Dolar estadounidense

El indice del dolar se mantiene alrededor de 99.2 puntos, cerca de maximos de una semana y encaminado a
cerrar con ganancias, respaldado por una inflacion todavia persistente y por el repunte de los rendimientos
estadounidenses. Tras el PCE de julio, el mercado practicamente descarta un ajuste en septiembre, pero
mantiene una probabilidad superior al 70% de un alza de 25 pbs antes de finalizar el afio, lo que ha devuelto
soporte al diferencial de tasas estadounidense. El foco estd completamente en Kevin Warsh en Jackson Hole:
una defensa firme del objetivo de inflacion del 2% y de una politica restrictiva podria extender el rebote del DXY,
mientras un mensaje mas prudente reactivaria las ventas. Aun asi, las dudas sobre sostenibilidad fiscal y las
recompras de Treasuries contintan limitando el potencial alcista estructural del délar.

Eeso colombiano (COP)

En LatAm, el inicio es mixto y de baja conviccion: el MXN muestra una leve apreciacion cerca de 16.96, el BRL
permanece practicamente estable alrededor de 5.16 y el CLP continda condicionado por la volatilidad del cobre;
en conjunto, no hay una senal regional suficientemente fuerte para contrarrestar el soporte actual del délar. Para
el USD/COP, después del cierre de ayer en COP 3,158.99 y cuatro sesiones consecutivas de depreciacion,
esperamos una jornada de consolidacién con sesgo ligeramente alcista, dado que el DXY permanece firme y los
factores locales —menor liquidez en dodlares e incertidumbre fiscal asociada al presupuesto de 2027— siguen
pesando sobre el peso. No obstante, tras un ajuste acumulado importante y sin una venta generalizada de
monedas regionales, el movimiento deberia ser menos acelerado; un Warsh claramente hawkish seria el
catalizador necesario para extender con fuerza la correccion del COP, mientras un mensaje neutral o dovish

abriria espacio para toma de utilidades en el USD/COP. En este contexto, proyectamos un rango de negociacion
entre COP$3,140 y COP$3,190, con posibles extensiones hacia COP$3,120 y COP$3,210 por ddlar.

Euro

El euro cotiza cerca de USD 1.165, encaminandose a su primera caida semanal en un mes tras perder impulso
desde los maximos recientes alrededor de 1.171. La recuperacion del dolar explica buena parte de la correccion,
aunque los fundamentales monetarios europeos siguen ofreciendo soporte: la inflacion armonizada repunté a
2.7% en Francia y 4.5% en Espana, reforzando la expectativa de un aumento del BCE en septiembre, mientras el
mercado proyecta una tasa de deposito cercana a 2.8% hacia marzo de 2027. Sin embargo, el BCE continda
siendo reticente a comprometerse con una secuencia prolongada de alzas, limitando el potencial adicional del
euro. Técnicamente, la zona de USD 1.163-1.165 sera clave para determinar si el movimiento permanece como
consolidacién o evoluciona hacia una correccién mas protunda.

Lﬁra Esterlina

La libra retrocede hacia USD 1.358, también encaminada a su primera caida semanal en un mes, ante el
fortalecimiento del délar y una reduccién significativa de las expectativas de endurecimiento del Banco de
Inglaterra. La caida reciente del petréleo ha moderado el riesgo inflacionario externo y el mercado descuenta
apenas 24 pbs de ajuste hacia diciembre y 36 pbs hacia febrero de 2027, con solo alrededor de 15% de
probabilidad de un alza en septiembre. Aunque la inflacidn britdnica permanece elevada en 2.9%, la debilidad
del mercado laboral reduce la urgencia de nuevos aumentos de tasas. Asi, el sesgo inmediato de la GBP es mas
correctivo, con USD 1.357-1.360 como zona técnica relevante, mientras Jackson Hole determinard cuanto del
movimiento dependera finalmente del délar.

Informacion relevante de monedas

I
. var. % Promedio movil
Cierre . e
: Apertura  jornada ) : : Rango ultimo ano Rango esperado hoy
anterior - 20 dias 40 dias 200 dias
anterior
Desarrolladas Min Actual Max
22 7
M DXY 99.16 99.12 %  -004% 9957 100.32 99.16 @l g 912 107.61 98.6 - 100.1
0.911 L1166 1202
N Euro 1165 1166 A 0.00% 116 115 116 & o 1.155 - 1170
_ _ ) 0.780 1.360 1.382 _ )
N Libra Esterlina 1L36 L.360 @ 0.02% L35 1.34 134 & @ 1.351 - 1367
140.49 59.25 2 ,
.,-\,-.-"’\ Yen Japones 159.26 159.25 ap 0.00% 159.27 160.88 157.96 e C 154.10 - 162.00
. . i 78 1387 1.449 _ _
WM\ Dolar Canadiense 1388 1387 i 0.00% 139 1.40 139  o—¢ ® 1.378 - 1395
. . _ 1.378 1.392 1679 _
WT Dolar Australiano 1392 1392 O' 0.00% 141 1.43 145 ® F:) 1.391- 1405
. . 1.639 L1681 1.812
W Délar Neozelandés 1681 1681 il 0.01% 169 1.72 111 e—er ® 1.670 - 1697
- 9.525 s
M\ af corona Sueca 9.52 9.52 b 0.01% 9.51 9.60 934 @it o s 9.37 - 9.55
Emergentes
. B} _ o 3159 3159 427 3,140 - 3,190
Peso Colombiano 3,159 - 3,125 3,206 3595 @ ®
2 -32
852.4 919.22 1,000.8 (3,120 - 3,210)
W Peso Chileno 919.22 919.22 A 0.00% 918.04 924.94 905.86 @ g ® 908.0 - 921.3
| 16.67 16. 20.84 i,
Pan V" PesO Mexicano 16.94 16.94 d 0.00% 7.1 17.30 061 g ° 16.90 - 17.12
: g5 15 2
m___',.}"‘ Real Brasilero 5.15 5.15 b 0.01% 5.14 5.14 521 @3l o2l i W 5.08 - 5.25
=y e i
Mg\, Yuan 6.72 6.72 i 0.00% 6.74 6.76 689 @t '35 @  670-680

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas Accivalores

AV #5558 es para bodos




Investigaciones Economicas

- %
Glosario
BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
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tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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