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Esclichanos: DXY cede terreno, pero la cautela electoral en
colombia presiona al alza al USD/COP
° En YouTube Resumen
e El ddélar cede su atractivo de activo refugio ante la inminente tregua de 60 dias en Medio

Desempefio USD/COP Oriente y datos de inflacion subyacente que reafirman una pausa prolongada de la Fed.

Evolucion diaria

USD /COP = = = Promedio 50D === Promedio 200D | & El USD/COP se desmarca de sus pares andinos y operara a la defensiva, impulsado por la

necesidad de cobertura frente a las elecciones presidenciales del domingo.
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https://youtube.com/shorts/38tMHEeaCGw?feature=share

Dolar estadounidense

El indice del délar (DXY) consolida una tensa calma en torno a los 99 puntos el viernes, preparandose para cerrar la semana
con una caida del 0.3% y romper una racha de dos semanas de ganancias. Este repliegue estructural del billete verde
obedecié directamente a la descompresion del riesgo geopolitico en Medio Oriente, luego de que reportes apuntaran a un
inminente pacto entre EE.UU. e Irdn para extender el cese al fuego por 60 dias y garantizar el libre trénsito por el Estrecho de
Ormuz. Aunque este memorando de entendimiento aun pende de la firma del presidente Donald Trump, la mera perspectiva
de reactivar las negociaciones nucleares alivid sustancialmente el temor a un estrangulamiento energético global y provocé
una fuerte caida en los precios del petrdleo (que perfilan su segunda semana con bajas superiores al 8%). En el frente
doméstico, si bien la inflacion estadounidense se acelerd en abril a su ritmo mas répido en tres anos por el choque petrolero
previo, los Ultimos datos del PCE subyacente ofrecieron sefales de moderacién que permitieron a los mercados descontar un
escenario en el que la Fed mantendra las tasas sin cambios por un tiempo prolongado en lugar de ejecutar nuevas subidas
agresivas. Esta conjuncion de desescalada externa y estabilizacion monetaria interna ha erosionado temporalmente el
atractivo de refugio del délar, aunque a largo plazo, sus sélidos fundamentales de crecimiento frente a Europa sugieren que
mantendra un sesgo constructivo.

P_eso colombiano (COP)

Este entorno externo mas constructivo y el consecuente debilitamiento del ddlar anticipan, en teoria, un cierre de semana
favorable para las monedas latinoamericanas, una tendencia de la que ya tomaron ventaja ayer divisas como el real brasileno,
el peso chileno y el sol peruano. Sin embargo, para el USD/COP, |la macroeconomia global cedera por completo el
protagonismo a la incertidumbre local. Hoy es la Ultima sesidon de mercado antes de la crucial primera vuelta de las elecciones
presidenciales del domingo. Ayer, la paridad ya evidencié un claro desacople defensivo: los inversores ignoraron la caida del
DXY y priorizaron la cobertura de riesgo, lo que llevé al cruce a rebotar $13.34 para cerrar en $3,640 tras movilizar US$1,155
millones. Para la jornada de hoy, anticipamos que el peso colombiano se mantenga bajo fuerte presion, dominado por el
nerviosismo y la toma de utilidades de ultima hora. A pesar del entorno externo benigno, la urgencia corporativa e
institucional por dolarizar y proteger sus portafolios durante el fin de semana electoral mantendra una sélida demanda sobre
el billete verde, poniendo a prueba nuevamente la zona de los $3,650 a la espera del veredicto en las urnas. Por lo tanto,
anticipamos un rango de negociacién acotado entre COP$3,620 y COP$3,670, con posibles extensiones hacia COP$3,600 y
COP$3,690 por délar.

Euro

El euro entra a la ultima sesion de mayo operando plano en US$1.1643, perfilando no obstante una caida mensual cercana al
0.8% frente a su par estadounidense. La divisa se encuentra atrapada en un fragil equilibrio, asimilando datos de inflacion
mixtos y las fluctuantes esperanzas de paz. Las lecturas preliminares de mayo mostraron presiones sobre los precios
persistentemente altas en economias clave, lo que validd la postura restrictiva del BCE. Las minutas recientes confirmaron
este tono hawkish, llevando a los mercados monetarios a descontar con un 90% de probabilidad un inminente aumento de
tasas de 25 pbs en la reunién del 11 de junio. Sin embargo, este prospecto de mayores rendimientos se vio ensombrecido
por nuevas evidencias de deterioro econdmico interno, destacando la revisién a la baja del PIB francés del primer trimestre,
que confirmd una contraccién. Si bien el prospecto de un acuerdo en el Estrecho de Ormuz ofrece un alivio vital para la
vulnerabilidad energética del bloque, la escalada paralela del conflicto en Europa del Este subraya que la prima de riesgo
geopolitico seguira limitando el potencial alcista del euro.

Lﬁra Esterlina

La libra esterlina retrocede un 0.2% en US$1.3418, encaminandose a sufrir una depreciacion mensual superior al 1%. La divisa
britanica se ha visto sometida a una "tormenta perfecta" que combina debilidad macroeconémica interna con creciente
inestabilidad politica. En el ambito doméstico, la moneda sufrié el impacto directo de las recientes derrotas del Partido
Laborista del primer ministro Keir Starmer en las elecciones locales, lo que inyecté una fuerte dosis de incertidumbre
institucional. A este fragil panorama politico se suman desafios estructurales agudos: una economia altamente dependiente
de la energia, un sector tecnoldgico infraponderado y sefales inequivocas de un enfriamiento tanto en la actividad general
como en el mercado laboral. Este sombrio escenario ha forzado a los inversores a recortar ligeramente sus expectativas sobre
nuevas alzas de tasas por parte del BoE este afo, a pesar de que el Reino Unido sigue combatiendo las secuelas inflacionarias
del choque petrolero. Aunque un acuerdo de paz duradero entre EE.UU. e Iran podria estabilizar los costos energéticos, los
endebles fundamentales britadnicos sugieren que la libra seguird operando a la defensiva en el corto plazo.

Informacion relevante de monedas

Var. % Promedio movil

Cierre
y Apertura  jornada " X !
anterior 20 dias 40 dias 200 dias
anterior

Rango ultimo ano Rango esperado hoy

Desarrolladas Min Actual Max
A DXY 99.04 99.00 dl -0.05% 98.71 98.77 9855 @uoia 99.00 __109.655 98.6 - 99.5
. - - 0.911 1165 1202 _
M Euro 1165 1165 Hp 0.05% 117 117 117 P o 1159 - 1170
0.780 1.344 1382
e Libra Esterina 1.34 1.344 h 0.15% 135 135 134 @ S 1.336 - 1.349
. , _ - 3 , 140.49 159.21 160.23 e
7\, Yen Japones 159.28 159.21 i -0.04% 15829 158.79 15444 @ — - 16050 158.58 - 160.05
. _ _ 378 1.378 1472 »
WM\ Dolar Canadiense 1380 1.378 i 0.14% 1 1 138 @138 1LY Y 1.374 - 1386
1':‘), ".'S l. :)J -L’ [) 1_6./: 9
VW"‘\)"T Dolar Australiano 1395 1.396 ‘ 0.07% 139 140 148 o - @ L385 - 1407
1639 1L.686 1.812
W Dolar Neozelandés 1675 1.686 il 0.65% 169 170 171 @ & Py 1.661- 1696
: _ . . 9.242 960
VNS Corona Sueca 9.25 9.24 o -009% 929 9.28 931 @ e Lo 8 919 - 9.30
Emergentes
3602 3640 4.486 3,620 - 3,670
Pe so Colombiano 3.640 * 0.42% 3,713 3,662 3,785 “ e - -
- e (3.600 - 3,690)
852.4 89054 1,010.0
W Peso Chileno 862.27 890.54 dl 328%  897.86 898.24 91824 @—& ® 888.1- 901.0
, _ : . : 16.67 17.30 21.17
A,‘M,J“ Peso Mexicano 17.15 17.30 b 0.87% 17.31 17.39 1796  @—g ° 17.19 - 17.42
b’ Real Brasilero 5.22 5.03 o -369% 499 5.02 528 @l ™ 5.01- 5.07
Mg\, Yuan 6.91 6.78 i -186% 680 6.82 00 =08 88 @  675-679

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas Accivalores

AV #5552 es para bodos



Investigaciones Economicas

- %
Glosario
BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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