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Resumen
Desempefio USD/COP e £| dolar se debilita hacia las 100 unidades, arrastrado por la cautela monetaria de la Fed y
una masiva intervencién cambiaria de Japon que desplomo el cruce USD/JPY.
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https://youtube.com/shorts/hhwjtoMxO7w?feature=share

Dolar estadounidense

El indice del ddélar (DXY) se consolida cerca de las 100 unidades el viernes tras hilar tres sesiones consecutivas a la baja,
encaminandose a una caida semanal superior al 1% presionado tanto por la resistencia de la Fed a endurecer su politica
monetaria como por la violenta intervencién cambiaria de Japdn. A pesar del repunte inflacionario derivado del choque
energético por la guerra en Medio Oriente, la Fed mantuvo sus tasas inalteradas y adoptd un tono cauteloso que el mercado
interpreté como debilidad, llevando las probabilidades de un alza en septiembre a un 63%. En simultédneo, el billete verde
sufrié un drastico desplome de hasta un 3.3% frente al yen —cayendo desde 160 a 157.8 yenes el jueves y testeando 158.60
el viernes— luego de que el Ministerio de Finanzas de Japdn inyectara cerca de US$53 mil millones en una venta masiva de
ddlares. Esta intervencion, aparentemente coordinada de forma inusual con controles de precios por parte de la Fed a pedido
del Tesoro de EE.UU. (cuyo secretario, Scott Bessent, calificd al yen como "muy infravalorado"), generd un fuerte repunte en
la volatilidad implicita del cruce USD/JPY a méximos de tres meses, dejando al ddlar vulnerable y confinado en rangos
estrechos frente al resto de las divisas del G10 a |la espera del dato de inflacién PCE.

Izeso colombiano (COP)

Esta marcada debilidad del billete verde a nivel global, sumada al retorno del apetito por riesgo y la firmeza en los precios
del petréleo, configura un entorno altamente favorable para el bloque latinoamericano, que en la jornada previa registrd
sélidos avances liderados por el peso chileno y el real brasileno. Para el USD/COP, la rueda de hoy asimila este fuerte viento a
favor tras el contundente desplome de $85.00 registrado ayer, que llevd a la paridad a cerrar en $3,109 —su nivel mas bajo
desde marzo de 2019— con un volumen de negociacién robusto de US$1,906 millones, posicionando al peso colombiano
como la divisa emergente de mejor desempeno global (+2.5%). Apoyado en la potente combinaciéon de un atractivo
diferencial de tasas (carry trade), la debilidad del DXY y el impulso del sector energético, la moneda local buscard hoy
revalidar sus maximos y poner a prueba el soporte clave de los $3,100, si bien la sobreventa técnica de corto plazo podria

motivar algunas tomas de utilidades preventivas antes de la decisién de tasas del BanRep. Por lo tanto, anticipamos un rango
de negociacion acotado entre COP$3,080 y COP$3,130, con posibles extensiones hacia COP$3,060 y COP$3,150 por délar.

Euro

El euro se mantiene por encima del nivel técnico y psicolégico de US$1.150, rondando sus méaximos desde el 16 de junio y
perfilandose para una sélida ganancia mensual del 0.8%, impulsado por un crecimiento econdmico superior a lo esperado y
perspectivas de mayores tasas en la eurozona. La moneda comunitaria encontré soporte fundamental en la expansién del PIB
del bloque durante el segundo trimestre, el ritmo de crecimiento mas rapido desde principios de 2025. Este dinamismo,
sumado a una aceleracién de la inflacién en las principales economias de la regién impulsada por los costos energéticos, ha
levado a los mercados a descontar con total certeza que la tasa de depdsito del BCE alcanzara el 2.75% a principios de 2027,
lo que implica dos alzas adicionales, con la primera proyectada tan pronto como en septiembre. Técnicamente, el euro logré
consolidarse por encima de su tendencia bajista de tres meses (cruzada en US$1.1410) y de su banda superior de Bollinger
(US$1.1505), manteniéndose en un estrecho rango intradiario favorecido por la expiracion de masivas opciones por 3,600
millones de euros en la zona de US$1.1500.

Lﬁra Esterlina

La libra esterlina consolida su fortaleza operando en torno a los US$1.3450, cerca de méximos de dos semanas, y se encamina
a su mejor desempeno mensual desde abril con un avance superior al 1% frente al ddlar. Este impulso alcista fue catalizado
por la decisién del BoE de mantener sus tasas en 3.75% mediante una votacién dividida de 6-3 (frente a la expectativa mas
laxa de 7-2), reconociendo que los riesgos inflacionarios estan sesgados al alza debido a la guerra en Medio Oriente y el
encarecimiento energético. Aunque el gobernador Andrew Bailey intentdé moderar las expectativas restando inminencia a un
nuevo ciclo de endurecimiento monetario, el mercado descartd gran parte de las previsiones de recortes que se
contemplaban si el conflicto geopolitico llegara a su fin. En un contexto donde la incertidumbre politica en Reino Unido ha
comenzado a disiparse con la llegada del nuevo gobierno y su compromiso fiscal, la libra logré pertorar resistencias clave,
superando los US$1.3475 tras la debilidad generalizada del ddélar y apuntando hacia su banda superior de Bollinger en la zona

de US$1.3520.
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Investigaciones Economicas
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Glosario
BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica. Gilts: bonos del Reino Unido.
BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo. IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England). (International Energy Agency).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan). IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU. IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
financieros. Index Swaps).
BTC: acrénimo para Bid to Cover. PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
Bunds: bonos Alemanes. China).
bpd: Barriles por dia (petrdleo). PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un ~ PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.
activo con mayor rendimiento. Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros. Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
Default: impago de la deuda. bonos o indices.
Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de  Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
referencia. para un activo.
EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién UE: Unién Europea.
Energética (Energy Information Administration). UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado  valor del dinero prestado.
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los anélisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su pertil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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