Acciones

&Valores
Desde 1959

Investigaciones

Econoémicas

Perspectiva Economica
Semanal

W Del 2 al 6 de junio de 2025
“l

“Construyendo perspectivas,

descubriendo oportunidades”



Acciones
&Valores
Desde 1959

Resumen

eEn Colombia, la semana pasada, el DANE divulgé la
cifra de desempleo nacional, la cual baj6 hasta 8.8%,
mientras el Banrep llevd a cabo su reunién ordinaria
sin decision sobre las tasas de interés. En lo politico, la
Comisién Cuarta del Senado aprobé la reforma laboral psctenWilsonjioyey
durante la vispera del paro nacional y se expidié un )
nuevo decreto para incrementar las tarifas de
retencion en la fuente para algunos sectores este aiio.

eEsta semana, se esperan datos sobre las exportaciones
de abril, donde esperamos sean cercanas a los
USS$4,250 millones, manteniendo un crecimiento
dinamico en sectores agropecuario y manufacturero.

Jahnisi Arley Caceres
Anali

oA nivel internacional, la semana pasada, las minutas LSS SophialijardolBoias
del FOMC mostraron el enfoque prudente de la Fed y : 6
ante la incertidumbre economica y la inflacion,
destacando el riesgo de los aranceles. En datos, se
publicé el PCE y la segunda revision de PIB de EE.UU.
En lo comercial, hubo varios anuncios. Primero, el
domingo, Trump extendi6 al 9 de julio el plazo para
imponer aranceles del 50% a la UE, dando espacio a
negociaciones. Segundo, el jueves, los Tribunales en ot
EE.UU. limitaron la autoridad de Trump para imponer
aranceles, pero una apelacion suspendio el fallo.
Tercero, el viernes, Trump declaré acusando a China
de violar su acuerdo comercial. ribete a nuestros inform

Escucha nuestro andlisis:

eEsta semana, esperamos en EE.UU. el informe de
mercado laboral, que incluye las néminas no agricolas,
la tasa de desempleo y los salarios, todos claves para la
proxima decision de la Fed. En la Eurozona, el BCE se
prepara para decidir sobre la tasa de interés, que sera
posterior a la publicacion de la inflacion de mayo.

de proy

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Crecimiento del PIB (var.anual %) 3,20% -730% 11,00% 7,30% 0,60% 170% 263% 2,88%
[lasa de desempleo nacional (%PEA, promedio) 10,90% 16,70% 13,80% 11,20% 10,20% 10,20% 10,2%  10,5%
nflacion (var.anual %, fin de periodo) 3,81% 162% 560% 1313% 928% 520% 506% 3,60%
nflacion basica (var.anual %, fin de periodo) 340% 139% 2.84% 923% 881% 575% 474%  3,41%
lasa Banrep (tasa, fin de periodo) 4,25% 175% 3,00% 12,00% 13,00% 9,50% 850%  7,25%
BR mensual nominal (tasa, fin de periodo) 411%  171% 2,97% 11,23% 12,08% 8,99% 812%  6,95%
Balance fiscal GNC (% PIB) -2,46% -7,79% -6,97% -530% -4,20% -6,80% -6,20% -5,00%
Peuda neta GNC (%PIB) 484% 60,7% 60,1% 577% 53,8% 60,00% 62,0%  61,0%
Balance comercial (USD millones, total) -10782 -10.130 -15.259 -14.331 -9.902 -10.811 -11.000 -11.100
alance en cuenta corriente (% PIB) -4,58% -3,42% -5,60% -6,26% -2,70% -1,80% -2,60% -3,50%
lasa de cambio (USD/COP, promedio) 3.282 3.696 3747 4.248 4.328 4.074 4244 4250

precio de petréleo (USD por barril, promedio) 643 420 809 1009 8249 805 68,0 65,0

Fuente: Investigaciones Econémicas Acciones y Valores 2
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Narrativa de los mercados

Los mercados inician junio con la mirada puesta en una bateria de datos econémicos clave
que podrian redefinir las expectativas sobre politica monetaria y riesgos globales. Tras una
semana con sefales mixtas en EE.UU.—como el repunte del indice de confianza del
Conference Board a 98.0 y una revision al alza del indicador de la Universidad de Michigan
a 52.2—el foco estara ahora en la publicacion del informe de empleo de mayo. Se anticipa la
creacion de 130 mil nominas no agricolas y una tasa de desempleo estable en 4.2%. Una
lectura débil podria fortalecer la expectativa de recortes de tasas a partir de octubre, como
descuentan actualmente los mercados.

La semana también traera cifras de empleo privado (ADP), ofertas laborales JOLTS y
solicitudes semanales de subsidio por desempleo, asi como los PMI del ISM, donde se
espera contraccion en manufactura y resiliencia en servicios. Estos datos ayudaran a
calibrar el impacto de las recientes tensiones comerciales, que resurgen tras la
reinstauracion judicial de ciertos aranceles anulados y la postura atin cautelosa de la Fed,
expresada en las minutas del FOMC.

En la Eurozona, toda la atencion estara puesta en la decision del BCE. Se descuenta un
recorte de 25 puntos basicos, el octavo consecutivo, que llevaria la tasa de deposito al
2.25%. Sin embargo, lo mas relevante sera el tono de la conferencia de prensa y las senales
hacia el segundo semestre. Con una actividad empresarial débil y presiones inflacionarias
cediendo, los agentes buscan claridad sobre si este recorte sera el tltimo del ciclo.

China también aportara referencias importantes. Se publicaran los PMI Caixin, donde se
espera una ligera mejora en manufactura (de 50.4 a 50.6) y estabilidad en servicios
(alrededor de 51.2). La inflacién, por su parte, seguiria anclada en terreno negativo (-0.1%
anual), reflejando debilidad en la demanda interna. Las tensiones comerciales con EE. UU.
persisten tras nuevas restricciones tecnoldgicas y acusaciones de violaciéon del acuerdo
comercial, aunque la suspension de ciertos aranceles podria suavizar el entorno.

En Colombia, la atencion estara en la publicacion atrasada de la cuenta corriente del 1T25 y
en las exportaciones de abril, que seguiran lideradas por los sectores agropecuario y
manufacturero. Ademas, el mercado espera sefiales concretas del Plan Fiscal de Mediano
Plazo, clave para restaurar la confianza ante el deterioro de las proyecciones fiscales y los
riesgos de rebaja crediticia.

Wilson Tovar
Gerente de Investigaciones Economicas

Maria Alejandra Martinez
Directora de Investigaciones Economicas
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Analisis de mercados

Panorama semanal Renta Fija

Curvas soberanas entre ajustes fiscales y flujos inestables

Los mercados de deuda enfrentan un entorno complejo, mientras los
riesgos fiscales ganan protagonismo en economias desarrolladas, las
condiciones de oferta y la busqueda de duracién definen las
dinamicas locales, con los emergentes respondiendo de forma
heterogénea a shocks internos y externos.

Panorama semanal Renta Variable

HX

Indecision en la renta variable

Los mensajes mixtos del presidente Donald Trump, acerca de los
acuerdos alcanzados con China y su posible incumplimiento agravan
el escenario comercial global nuevamente. La correlacion diaria
entre el S&P 500 y otros tipos de activos ha cambiado de forma
consistente en los ultimos 6 meses. El indice de gran capitalizacion
ha disminuido su correlaciéon con el VIX (aunque sigue siendo
considerablemente alta) y ha incrementado su correlacion con los
movimientos del oro.

Panorama semanal Divisas
Posible correccion alcista del USD/COP

A pesar del buen desempefio del peso colombiano en mayo, factores
como la caida del petroleo, la baja en la devaluacion implicita y el
débil apetito por riesgo hacia emergentes limitan su potencial de
apreciacion. El sesgo del USD/COP se mantiene ligeramente alcista,
con riesgos estructurales que respaldan posibles nuevas alzas en la
tasa de cambio en el corto plazo.


https://accivalores.com/media/attachments/2025/01/20/informe-semanal-rf-20.01.2025.pdf
https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Informe-Semanal-rf-02.06.2025.pdf
https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Informe-Semanal-rv-02.06.2025.pdf
https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Informe-Semanal-divisas-02.06.2025.pdf
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Calendario EcondOmico Semanal

Evento Unidad Previo | Consenso Acclonesy  Tendenci

Valores | ssporada
0500 U O manufaciurero Wiay indicador 67 305 02
0300 EURO PMI de fabricacion May Incicador 494 494 494
02:50 FRA PMI de fabricacion May F Indicador 49.5 495 495
0100 UK Pre de casas nacionales May  Vermensual(6)  060%  010%  -0.10%
ot UK Pre NSA de casas nacionales May Varanual (%) 340% 280% 280%
0215 ESP PMI de fabricacion May Indicador 481 84
0245 A PMI de fabricacion May Indicador 493 496 02
02:55 ALE PMI de fabricacion May F Indicador 488 4838 488
Lunes 2 junio 0330 UK PMI de fabricacion May F Indicador 451 451 451
0330 UK Aprobaciones hipotecas Aor miles 613 625 632
07:30 CLP Actividad economica Abr Var.anual (%) 3.80% 2.10% 2.40%
om0 clp Actidad econsmica Ao Varmensual (%) 080% - 020%
o845 Us Mi do fabricacion May F Indicador 2. 523
0900 US Gasto en construccion ¢ Vermensual (%) -0.50% 020% 020%
09:00 us 1SM de precios pagados May Indicador 69.8 68.7 67.9
1850 JAP Base monetaria May Varanual (%) 4.80% ~ 430%
2045 ci Fab PMI Caixin May Incicador 504 507 506 ;
04:00 EURO IPC May P Var.mensual (%) 0.60% 0.00% 0.10%
0400 EURO Estimacion de IPC MayP  Varanual (%) 220% 200% 210%
04:00 EURO IPC subyacente May P Var.anual (%) 2.70% 2.40% 2.50%
0400  EURO Tasa de desempieo Abr asa (%) 620% 620% 620%
0300 A Tasa de desempleo Aor Tasa (%) 600% 6.10% 600%
Martes 3 junio 07:00 BRA Produccion industrial Abr Var.anual (%) 3.10% 0.40% 1.20%
0700 BRA Produccién indusril Ao Varmensual (%) 120% 050% 060%
09:00 us Ordenes bienes duraderos Abr F Var.mensual (%) -6.30% -6.30% -6.30%
09:00 us Pedidos de fabrica Abr Var.mensual (%) 4.30% -3.10% -3.30%
0900 US Durables no transportacién AbrF Varmensual (%) 020% 0.10% 020%
1930 JAP compuesto PMI de Jibun Bank May F Indicador 498 - 507
1930 e Servicos P de Jibun Bank MayE indicador 508 - 518
07:00 MEX Inversion fija bruta NSA Mar Var.aanual (%) -7.80% -1.30% 1.50%
0300 EURO PMI compuesto May F Indicador 495 495 491
0300  EURO PMI de servicios May F Indicador 489 489 489
0250 Fi PMI de servicios May F Indicador 74 474 74
0250  FRA P compuesto May F Indicador 48 48 48
02:15 ESP PMI de servicios May Indicador 534 53 531
0215 ESP P compuesto May Indicador 525 522 523
0245 A PMI do servicios May Indicador 520 521 523
o245 A PMI compuesto May Indicador 521 - 509
0255 ALE PMI de servicios May F Indicador a2 472 a7z
Miércoles 4 junio 02:55 ALE PMI compuesto May F Indicador 486 486 486
0330 UK PMI de servicios May F Indicador 502 502 502
033 UK PMI compuesto May F Indicador 494 404 494
o015 Us ADP Cambio de empleo May mies 62 110 105
0845 US PMI de senvicios May F Indicador 523 523 523
08:45 us PMI compuesto May F Indicador 521 - 521
0900 US indice ISM Services May Indicador 516 521 518
1000 coL Exportaciones FOB Aor USDmilones  $4338.10  $4082  $4280
18:30 JAP Beneficios laborales Abr Var.anual (%) 2.10% 2.60% 2.70%
1850 AP Compras japonesas de bonos ext may 30 ¥ mil mil %2 - 529
2045 chi Servicios PMI de Caixin M Indicador 507 51 512
0715 EURG  Tasa de refinanciacion principal BCE juns Tasa () 240% Zi5% 2157
075 EURO  Tasade organismos de depbsito ECB juns Tasa (%) 225% 200% 200%
07:15 EURO Linea de crédito marginal juns Tasa (%) 2.65% 2.40% 2.40%
0t00  ALE Ordenes de fébricas. Ao Varmensual (%) 360% oo 200%
03:00 ITA Ventas al por menor Abr Var.mensual (%) -0.50% - 0.50%
JuevesSjunio 0300 1A Ventas al por menor Aor Varanual (%) -280% - 0:10%
0330 UK construccién May ndicador 66 472 478
o730 us Peticiones nciales de desempleo may 31 miles 240 235 235
om0 us Balanza comercial Abr USDmimilones 1405 679 ‘o5
07:30 us Reclamos continuos: may 24 miles 1919 1902 1940
1300 BRA Balanza comercial mensual M USD milones 8153 8150 8250
0730 US Cambio en nominas no agricolas May mies 7 T25 725
om0 us Cambio en néminas-manufacura May s - - p
o0 cLp IPC May  Varmensual(6)  020% 020% 020%
07:00 CLP IPC_de sustitucion May Var.anual (%) 4.50% 4.40% 4.50%
0400 EURO PIB SAQoQ T Vertrimestal %) 0.30% 0.40% 040% T
Vemessjuo 000 EURO PIB SA T Varanual (%) 120% 1.20% 1.20% =
a5  FRA Produccién ndusrial Ao Vermensual (%) 020% 000% 000% !
45 FRA Produccién industrial Aor Varanual (%) 020% 030%  030% i
JAP Indice lider CI AbrP Indicador 108.1 103.9 105.2 1
or00  ALE Produccién industial SA Ao Vermensual (%) 3.00% 400%  200% 1
0600 BRA FGV inflacien IGP-DI May  Vermensual (h)  030% 088%  045% i
o730 us Tasa M) Tasa (%) 420% 420% 420% =
1850  IAP P16 SA QoQ TTF Varimesial (0 020% E 0.20%
18:50 JAP PIB anualizado SA QoQ 1TF Var.trimestral (%) -0.70% - -0.70%
1850 AP 80P Balanza por cuenta corrente Abr ¥ mil mil 36781 - 3020
Domingo 8 junio 18:50 JAP Deflactor del PIB 1TF Var.anual (%) 3.30% - 3.30%
1850 JAP Balanza comercial base BoP Abr ¥ mil mil 5165 -
2030 CHI PG May Varanual (%) -0.10% - 0.10% =

2030 CHI 1PP May Var.anual (%) - 1
06/06-06/07 CHI Reservas inlemacionales. May USD mil milones 53,2816 S $3202 1
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1. EE.UU: Actualizando la coyuntura laboral

La dltima semana de mayo trajo sefiales mixtas, mientras la Gréfica 1.1. Crecimiento del PIB
confianza del consumidor del Conference Board 1

sorprendio al alcanzar los 98.0 puntos, su mayor nivel en P —PIB real

cuatro afos, impulsado por mejoras tanto en condiciones 10 . ad
actuales (135.9) como en expectativas (72.8); de otra parte, 8 onsumo privado

la medicion de la Universidad de Michigan fue revisada al 6 \

alza a 52.2, igualando el nivel de abril y deteniendo una ; /\\/\ V4
racha de caidas. Las expectativas del consumidor subieron o _‘_‘_.\%_‘_‘_A_‘_._‘_‘_A
ligeramente (47.9), mientras que las condiciones actuales 2 02
bajaron a 58.9. La mejora parcial en la segunda mitad del 4
mes fue atribuida a la suspension temporal de algunos
aranceles a productos chinos. En inflacion, el indice PCE
mostrd alivio: el total y el subyacente crecieron apenas Grafica 1.2. Tasa de desempleo
0.1% mensual, con tasas interanuales de 2.1% y 2.5%,
respectivamente. A pesar de ello, el PIB del 1T25 se
contrajo, marcando la primera caida en tres afios (Grafica

1.1). EI mercado laboral también mostré debilidad con las ¢
solicitudes  iniciales de subsidio por desempleo 3
aumentando a 240 mil, mientras que las continuas =
alcanzaron su nivel mas alto desde 2021.

2T21
4T21
2T22
4T22
2723
4T23
2T24
4T24

—Dato mensual  ——PM6M
42

En el frente comercial, la incertidumbre arancelaria volvid
a escalar. Si bien se suspendieron temporalmente
aranceles del 50% a productos europeos y se alcanzé un Fuente: BEA, BLS- Investigaciones Econdmicas
acuerdo parcial con China, una corte volvi6 a imponer

tarifas anuladas previamente, intensificando la volatilidad.

jul24
oct24

abr24
abr'25

i
g

Las minutas del FOMC revelaron una postura cautelosa ("wait and see"), y funcionarios
como Kashkari y Williams insistieron en la necesidad de mas evidencia antes de considerar
recortes.

Los futuros de tasas anticipan dos reducciones en septiembre y diciembre, aunque los
mercados apuntan a octubre como fecha probable para el primer ajuste. Esta semana
traera datos clave para perfilar la direccion de la politica monetaria. El informe de empleo
de mayo sera el foco, con consenso de 130 mil nuevas néminas no agricolas y una tasa de
desempleo estable en 4.2% (Grafica 1.2). Previamente, se publicaran las cifras de ofertas
laborales JOLTS (martes), empleo privado ADP (miércoles) y solicitudes semanales de
desempleo (jueves). Cualquier sorpresa negativa podria adelantar los recortes de tasas.

Adicionalmente, conoceremos los indices PMI del ISM esperando que la manufactura siga
en contraccion, mientras los servicios conservaria algo de expansion. También se esperan
cifras de comercio exterior de abril y revisiones de productividad y costos laborales del
1T25. Persisten riesgos asociados a la politica comercial: si la administraciéon Trump apela
el fallo judicial, la incertidumbre podria repuntar. Por otra parte, los debates sobre el
paquete fiscal y su impacto sobre la deuda ptblica podrian erosionar la confianza. Aunque
los recientes datos de confianza al consumidor ofrecen alivio, el umbral recesivo sigue
vigente. Para los mercados, bastaria una modesta confirmacién de desaceleracion en los
proximos datos para reactivar la narrativa de recortes, especialmente si los efectos de los
aranceles comienzan a reflejarse en el mercado laboral y en la inversion empresarial.

Acciones
Acciones & Valores | Investigaciones Economicas & VSJS{ sssq




2. Europa: Decision de politica monetaria

En la Eurozona, los mercados se preparan para la i L
decision de politica monetaria del Banco Central ~ Gréfica21 Tasade refinanciacion del
Europeo (BCE). El mercado anticipa un recorte de sus e

tasas de interés en 25 pbs. Cabe recordar que el BCE by

lleva siete recortes, reduciendo la tasa de depdsito del 35

4.00% al 2.25% vy la de refinanciacion del 4.5% al 2.4% £30

(Grafica 2.1), debido al deterioro en las perspectivas de g ;g 24
crecimiento e inflacién, aunque en un contexto de alta Zs
incertidumbre con las tensiones arancelarias. Z 10
05
P . 0.0

En mayo, la actividad empresarial de la Eurozona se S s 888338

contrajo, con menor presion inflacionaria en servicios y = 5§ E 5 EGE

estancamiento en el empleo. Ademas, Christine Lagarde, Fuent: Eurostat, Boamberg- Investgaciones Econémicas
presidenta del BCE, ha advertido que los aranceles entre

EE.UU. y China podrian reducir la inflacion en Europa,

pues China, al tener exceso de capacidad, desviaria sus exportaciones hacia la region
europea, lo que deberia tener un efecto moderador sobre los precios. Con esto en mente, la
decision de esta semana parece descontada por los agentes, por lo que la atencion de la
reunién en realidad se centrara en las sefiales que mande el banco sobre los pasos
siguientes. Actualmente, los inversores no esperan otro recorte en el tercer trimestre, y ese
podria ser el ltimo del ciclo, de acuerdo con las proyecciones actuales.

3. Asia: PMI e inflacion en China

En China, la semana pasada, los mercados se enfocaron Gréfica 3.1. Inflacién IPC
en el aumento de las tensiones comerciales, tras la 3.0%
acusacion de Trump de que china estaba violando el 2.5%

acuerdo comercial, ademas de las nuevas restricciones 0%
de EE.UU. a las exportaciones tecnologicas. China
reaccioné celebrando inicialmente un fallo judicial
estadounidense que favorecia su postura y solicité el
levantamiento total de aranceles y restricciones sobre

) 0.10%
semiconductores, aunque la decision fue posteriormente 0.0%
suspendida en apelacion. Ante las tensiones, conviene -0.5%
recordar que, previamente, Li Qiang, el primer ministro, -1.0% -0.70%

reafirmo la capacidad de respuesta ante crisis externas y
la resiliencia del comercio exterior.

feb-22
jul-22
ic-22
may-23
oct-23
ago-24
ene-25

Fuente: Bloomberg - ln\:sugacmnes Econémicas.
Esta semana, las publicaciones del indice PMI de Caixin
de China e inflacion seran claves. Esperamos una mejora
en el PMI manufacturero, de 50.4 a 50.6, impulsada por la suspension de aranceles, pero
sera importante la lectura del subindice de nuevos pedidos. Asimismo, se prevé que el PMI
de servicios continte en terreno expansivo, alrededor de 51.2. En cuanto a la inflacion, se
mantendria en niveles bajos o negativos, con una variaciéon anual de -0.1%, igual a la del
mes anterior, reflejando los desafios estructurales que enfrenta la economia del pais.
(Grafica 3.1)
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4. Mercado laboral robusto mientras crece
presion fiscal y tensiones energéticas

Colombia cerr6 la tltima semana de mayo con Grafica 4.1, Tasa de desempl I

~ . 1. pleo en los
sefiales mixtas. En el frente laboral, la tasa de meses de abril
desempleo nacional de abril cay6é a 8.8% (Grafica
4.), el nivel mas bajo en mas de cinco afios,
reflejando una recuperacion parcial del mercado de
trabajo. El repunte de la ocupacion se concentr6 en
sectores como administracion publica, salud,
educacion, comercio e industria manufacturera. No
obstante, el crecimiento del trabajo por cuenta
propia y una tasa de informalidad persistente del
55% evidencian que la mejora aun es fragil en
términos de calidad del empleo.

]
Q

2021
2022

<
I 38
8
&<
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2016
2017
2018
2019

B
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Grafica 4.2. Déficit cuenta corriente (% PIB)
En el ambito fiscal, las proyecciones siguen
deteriorandose. Segun las mas recientes encuestas
de analistas, el déficit fiscal para 2025 se ubicaria
entre 7.0% y 7.2% del PIB, muy por encima de la
meta oficial del 5.1% y del 6.8% observado en 2024.
Este desajuste ha elevado las primas de riesgo y ha
desatado especulacion sobre un posible recorte en
la calificacion soberana del pais. Las tres principales
agencias de rating estan previstas a emitir
revisiones en los préximos meses, lo que podria
afectar el acceso al financiamiento internacional y Fuente: DANE, Banrep - Investigaciones Econmicas
presionar aun mas los costos de deuda.

scEmzesagyn
R
S SIS 88888g¢8 8

En el sector energético, la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) informé una nueva
caida en las reservas probadas de gas natural. Esta tendencia anticipa un alza significativa
en las tarifas para los hogares a partir de diciembre de 2025, cuando vencen contratos de
suministro con precios preferenciales. Expertos advierten que el pais enfrenta un
escenario de “gas caro”, atribuido a la falta de nuevos contratos de exploracion en los
altimos afios, con impactos adversos sobre la seguridad energética y la competitividad del
aparato productivo.

La primera semana de junio tendra la atenciéon en la publicacion atrasada de la cuenta
corriente del 1T25 (Grafica 4.2). Conoceremos las exportaciones de abril donde esperamos
una cifra cercana a los US$4,250 millones manteniendo un crecimiento dinAmico en los
sectores agropecuario y manufacturero, destacando las ventas de agroalimentos y bebidas
como el café sin tostar y las flores. Las manufacturas lideradas por productos quimicos y
articulos manufacturados (13.4%). En contraste, las exportaciones de combustibles y
productos mineros seguiran cayeron principalmente por la baja en hulla y coque . El grupo
de otros sectores dinamizado por el oro no monetario.

Finalmente el mercado seguira muy atento a la actualizacion del Marco Fiscal de Mediano
Plazo (MFMP), que sera crucial para anclar expectativas y restaurar la confianza del
mercado.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2025 Acciones & Valores S.A
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