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¿Qué es el Mercado Global Colombiano (MGC)?
Sistema de cotización de acciones y ETF’s de renta fija y renta variable internacionales 
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Top 10 - MGC
Sector energético lideró valorizaciones, mientras que mercado accionario estadounidense registró correcciones

Fuente: bvc - Informe Mensual de Renta Variable
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Desempeño Acciones
Posicionamiento táctico en sector energético por coyuntura geopolítica, con resiliencia de mercados emergentes

Fuente: bvc - Informe Mensual de Renta Variable
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Desempeño ETF
Brasil lidera en América Latina, mientras que temas clave como oro, litio y tecnología dominan la agenda

Fuente: bvc - Informe Mensual de Renta Variable
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Fuente: Investigaciones Económicas Acciones y Valores

Desempeño sectorial MGC
(YTD)

Diversificación sectorial
● El escenario macroeconómico y geopolítico ha llevado a un desempeño sectorial 

heterogéneo para las acciones transadas a través del Mercado Global 
Colombiano (MGC). Por un lado, el liderazgo del sector energético se explica por 
un ciclo de escasez de oferta global tras el bloqueo del Estrecho de Hormuz, 
tensiones geopolíticas sostenidas y una demanda estructural que ha mantenido los 
precios de los hidrocarburos en máximos.

● El sector de consumo básico destacó como el segundo mejor desempeño del 1T26 
con un crecimiento del 8%. Esto radica en su naturaleza defensiva, ante la 
incertidumbre económica generalizada. Por su parte, el sector de materiales logró 
mantenerse a flote con un moderado 1%, respaldado por focos específicos de 
demanda en materias primas industriales. 

● En contraste, el entorno de altas tasas de interés, guerra en Irán y revisión de 
las expectativas de crecimiento económico castigó al resto de la renta variable. 
El consumo discrecional evidenció el peor comportamiento con una contracción 
del 18%, aunado al menor dinamismo del gasto de los hogares estadounidenses, los 
cuales se han visto forzados a priorizar el gasto en necesidades básicas. 
Paralelamente, el sector de utilities (servicios públicos) sufrió un retroceso del 14% 
y el sector de tecnología ajustó un -12%.

● De cara al segundo trimestre (2T26), la perspectiva se centra en una rotación 
táctica de portafolios. La tecnología podría liderar los rendimientos, bajo la tesis 
de que la corrección del 12% ha dejado a acciones líderes con valoraciones 
atractivas y la temporada de resultados estaría impulsada por estas compañías. De 
manera similar, se otorga una postura positiva a Utilities, anticipando un atractivo 
a sus rentabilidades por dividendo ante un mercado que buscará activos menos 
volátiles. La perspectiva neutral agrupa a la mayor parte del mercado, abarcando 
los sectores financiero, industria, salud y materiales, dependientes de las cifras de 
crecimiento económico. En contraste, consumo discrecional adopta una posición 
negativa justificada en que los efectos contractivos de la política monetaria con 
rezago en la economía real.



Acciones & Valores | Investigaciones Económicas    

Fuente: Investigaciones Económicas Acciones y Valores

Desempeño ETF con exposición geográfica
(YTD)

Diversificación geográfica
● Al analizar el rendimiento acumulado del año, Brasil es el líder con un retorno 

del 17%, capturado a través del ETF MSCI Brazil. Este desempeño obedece a su 
fuerte exposición al sector energético y de materias primas que, en un contexto de 
precios internacionales elevados, ha impulsado agresivamente las balanzas 
comerciales y los beneficios corporativos. Además, el ciclo anticipado de recortes 
en las tasas de interés por parte de su banco central ha reactivado el apetito por el 
riesgo y abaratado el crédito interno.

● En contraste, los mercados desarrollados han enfrentado fuertes presiones 
contractivas. Estados Unidos (S&P 500) ha registrado una caída del -8%, en medio 
de la incertidumbre por la guerra en Irán y una revisión al alza de la senda de 
política monetaria de la Fed. Europa lo acompaña de cerca con un -7%, lastrada 
por una inflación subyacente persistente, un BCE con postura restrictiva y los 
rezagos de su crisis energética que continúan pesando sobre la actividad 
industrial.

● A nivel regional, Chile (S&P IPSA) cedió un -5% presionado por volatilidades 
locales y fluctuaciones en el precio del cobre, mientras que el consolidado de 
Mercados Emergentes (MSCI EM) y Asia (MSCI EM Asia) mostraron caídas 
marginales del -2% y -1% respectivamente, como zonas de relativa contención. 

● De cara al cierre del segundo trimestre, la perspectiva positiva asignada a Estados 
Unidos se fundamenta en la mayor resiliencia de ese mercado al choque petrolero 
y un posible rebote por el dinamismo de las ganancias corporativas. De igual 
forma, los Mercados Emergentes y Brasil mantienen una perspectiva positiva. Para 
Brasil, el momentum de las materias primas y la flexibilización monetaria 
continúan ofreciendo un panorama constructivo.

● Finalmente, la perspectiva negativa se concentra en Europa. Esta postura 
defensiva se justifica por el alto riesgo de impactos inflacionarios en estos 
mercados debido al choque energético de precios de petróleo y gas natural, que 
obligarán al BCE a tomar correctivos macroeconómicos.
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MGC: Desde las “Magníficas 7” hasta los minerales, una oportunidad de diversificación
Desempeño de activos listados en MGC en lo corrido de 2026

Fuente: bvc - Informe Mensual de Renta Variable
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MGC: Volúmenes de negociación y sectores
Los activos del MGC más transados en el 1T26 fueron NU, ETF S&P 500, Microsoft, ETF Bitcoin & Nvidia

Monto negociado
(COP Millones)

Número de transacciones
(Millones)

Activos con mayor volumen de transacción
(COP Miles de Millones)

Desagregación de volumen por sector, 
excluyendo ETF de renta fija
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Conclusiones Mercado Global Colombiano
Atención a coyuntura geopolítica y tasa de cambio

● El Mercado Global Colombiano (MGC) representa una herramienta estratégica para los inversionistas locales al habilitar el acceso a los mercados internacionales 
operando exclusivamente a través de la infraestructura financiera nacional. La principal ventaja estructural de este ecosistema radica en la capacidad de diversificación 
global, lo que permite descorrelacionar de manera eficiente los portafolios del riesgo idiosincrático colombiano.

● Sin embargo, el comportamiento de los valores listados en el MGC requiere entender que los retornos estarán condicionados por dos motores principales: la valoración 
internacional del activo y la fluctuación de la tasa de cambio (TC). Respecto a los activos subyacentes, se espera un entorno de mercado presionado por condiciones 
geopolíticas y macroeconómicas, en donde la diversificación y posiciones tácticas serán relevantes. Los valores vinculados a índices generales estadounidenses y al 
sector tecnológico, tras haber absorbido los choques a principios de año, presentan perspectivas favorables para el resto del 2026. Del mismo modo, las posiciones 
indexadas hacia mercados emergentes líderes, particularmente aquellas ancladas al ciclo de materias primas y energía, tienen altas probabilidades de mantener su 
tracción positiva.

Pronóstico ACVA del USD/COP 2026



| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como colaborar permanente y estrechamente 
con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la 
diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona 
de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las 
acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se 
hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de 
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, 
consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para 
efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las 
calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o 
Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las 
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo 
aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no 
constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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