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;Que es el Mercado Global Colombiano (MGC)?

Sistema de cotizacion de acciones y ETF’s de renta fija y renta variable internacionales

Total acciones en MGC: 61
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Top 20 titulos MGC por monto
de transaccion (1T26)

187

La Bolsa de Valores de Colombia cuenta con un sistema de
cotizacion de valores extranjeros denominado Mercado
Global Colombiano - MGC, a través del cual el pablico en
general puede relizar transacciones de acciones listadas
fuera de Colombia y ETF's de renta variable y renta fija
internacional

Los inversionistas pueden operar estos activos en pesos
colombianos (COP) a través de una Sociedad Comisionista
de Bolsa (SCB) local y bajo 1a infraestructura del mercado
de renta variable colombiano.




PBRCO
IUESCO
GEVCO
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HIVECO -32.7%
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-23.8%
-25.2%

Top 10 - MGC

Sector energético lidero valorizaciones, mientras que mercado accionario estadounidense registr6 correcciones

58.8%

-45%

-25%

55%

Precio de cierre

Descripcion YTD

pe (COP)
PBRCO ADR Petrobras 58.8% 70,660
IUESCO iShares S&P 500 Energy Sector UCITSETFUSD = 36.4% 47,620
GEVCO Genera Electric Vernova 21.7% 2,999,640
PARAUCOCO Parque Arauco 19.6% 14,300
4BRZCO Ishares MSCI Brazsil UCITS ETF 16.7% 190,800
AMDVASCCO DVA Silicon Fund 16.7% 22,400
JNJCO Johnson & Johnson 15.3% 889,920
SGLDCO Invesco Physical Gold ETC 9.6% 1,715,000
KOCO The Coca-Cola Company 1.8% 279,900
SQMBCO Sociedad Quimico y Minera 6.3% 284,500
NKECO Nike -16.9% 195,000
FALABELLCO Falabella -17.0% 21,160
BACCO Bank of America -17.0% 173,340
TSLACO Tesla Inc. -17.4% 1,445,000
JETSCO U.S. Global JETS ETF -17.8% 86,760
GEHCCO General Electric HealthCare -18.8% 252,380
CENCOSUDCO Cencosud -20.7% 9,450
IBITCO Ishares Bitcoin Trust ETF -23.8% 145,980
MSFTCO Microsoft -25.2% 1,389,980
HIVECO Hive Digital Technologies - 6,800

Fuente: bvc - Informe Mensual de Renta Variable
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Desempeno Acciones
Posicionamiento tactico en sector energético por coyuntura geopolitica, con resiliencia de mercados emergentes

Sector

PBRCO 58.8% PBRCO ADR Petrobras Energia
GEVCO GEVCO Genera Electric Vernova Industria
PARAUCOCO PARAUCOCO Parque Arauco Financiero
AMDVASCCO AMDVASCCO DVA Silicon Fund 16.7% Tecnologia
'{{I\ggg INICO Johnson & Johnson 15.3%
. KOCO The Coca-Cola Company 7.8% Cons. Basico
SQMBCO : ——— :
PFECO SQMBCO Sociedad Quimicoy Minera (B) 6.3% Materiales
VAPORESCO PFECO Pfizer 5.7% Salud
) - . z .
NUAMCO VAPORESCO Compania Sudamericana de Vapores 0.5% Industria
BRKBCO -2.3% NUAMCO Nuam Exchange 0.2% Financiero
AAPLCO -91% BRKBCO Berkshire Hathaway -2.3% Financiero
CHILECO -9.6% AAPLCO Apple -9.1% Tecnologia
NVDACO -10.0% CHILECO Banco de Chile -9.6% Financiero
CCO -10.7% NVDACO Nvidia Corporation -10.0% Tecnologia
AMZNCO -11.9% CCco Citi Group -10.7% Financiero
LTMCO -12.4% AMZNCO Amazon -11.9% Tecnologia
GOOGLCO -12.5% LTMCO Latam Airlines -12.4% Industria
UBERCO -14.2% G0001C0 Alphabet A =
_ o,
ENELAMCO 14.3% UBERCO Uber -14.2% Industria
_ o,
\AE%igg }:gf’ ENELAMCO Enel Américas -14.3% Utilities
! . -14.5% GECO General Electric -14.4% Industria
JPMCO -14.5% METACO Meta -14.5% Tecnologia
NUCO ~16.1% JPMCO P M 14.5% Financi
organ -14. nanciero
FCO -16.8% —
NUCO N K -16.1% i i
NKECO -16.9% uban 16.1% Financiero
e e
FALABELLCO -17.0% FCO Ford 16.8% Cons. Discrecional
BACCO -17.0% NKECO Nike -16.9% Cons. Discrecional
TSLACO -17.4% FALABELLCO Falabella -17.0% Cons. Discrecional
GEHCCO 18.8%
CENCOSUDCO -20.7% TSLACO Tesla Inc. -17.4% Cons. Discrecional
MSFTCO -25.2% GEHCCO General Electric HealthCare -18.8% Salud
HIVECO -32.7% CENCOSUDCO Cencosud -20.7% Cons. Discrecional
o o o o o o MSFTCO Microsoft Tecnologia
-45% -25% -5% 15% 35% 55% — :
HIVECO Hive Digital Technologies Tecnologia

Fuente: bvc - Informe Mensual de Renta Variable
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Desempeno ETF
Brasil lidera en América Latina, mientras que temas clave como oro, litio y tecnologia dominan la agenda

[UESCO 36.4% Descripcioén Sector
4BRZCO IUESCO iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF USD (Acc) Energia
SGLDCO 4BRZCO Ishares MSCI Brazsil UCITS ETF (DE) 16.7% Geograficos
INRACO SGLDCO Invesco Physical Gold ETC 9.6% Tematicos
LITCO INRACO iShares Global Clean Energy UCITS ETF USD (Acc) 5.8% Tematicos
URACO LITCO The Global X Lithium & Battery Tech ETF 5.5% Materiales
ISACCO URACO The Global X Uranium ETF 3.9% Materiales
UPACO ISACCO iShares MSCI ACWI UCITS ETF USD 2.7% Tematicos
CEMACO IIPACO iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF USD (Acc) -0.4% Geograficos
IAUPCO CEMACO iShares MSCI EM Asia UCITS ETF -0.8% Geograficos
IWVLCO IAUPCO iShares Gold Producers UCITS ETF -1.5% Materiales
EIMICO IWVLCO iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF USD (Acc) -1.6% Tematicos
GOAUCO EIMICO iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF USD -2.4% Geograficos
CEMITNIECO GOAUCO U.S. Global Go Gold and Precious Metal Miners ETF -2.7% Materiales
%%IJALSIgg CFMITNIPCO |Fondo mutuo ETF IT NOW S&P IPSA -5.1% Geograficos
. o 579 AFi
COPXCO surscovaes ot v et s e o
IDSECO - - :
CSPXCO COPXCO The Global X Copper Miners ETF -7.7% Mate!:lales
VOOCO IDSECO iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF USD (Acc) -1.9% Geograficos
SPXSCO CSPXCO iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD -8.1% Geograficos
IUHCCO VOOCO Vanguard 500 Index Fund ETF -8.3% Geograficos
RBOTCO SPXSCO Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc -8.4% Geograficos
EQACCO IUHCCO iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF USD (Acc) -8.9% Salud
ICHNCO RBOTCO iShares Automation & Robotics UCITS ETF USD (Acc) -10.0% Financiero
IUFSCO -13.4% EQACCO Invesco EQQQ Nasdaq-100 UCITS ETF Acc -10.2% Tecnologia
IUITCO -147% ICHNCO iShares MSCI China UCITS ETF (Acc) -11.2% Geograficos
JETSCO -17.8% IUFSCO iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF USD -13.4% Financiero
IBITCO -23.8% IUITCO iShares S&P 500 Information Technology Sector UCITS ETF USD -14.7% Tecnologia
JETSCO U.S. Global JETS ETF -17.8% Industria
~45% ~25% 5% 15% 35% 5% IBITCO Ishares Bitcoin Trust ETF Tematicos

Fuente: bvc - Informe Mensual de Renta Variable
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Diversificacion sectorial Desempeiio sectorial MGC
(YTD)

e El escenario macroeconémico y geopolitico ha llevado a un desempeiio sectorial
heterogéneo para las acciones transadas a través del Mercado Global
Colombiano (MGC). Por un lado, el liderazgo del sector energético se explica por
un ciclo de escasez de oferta global tras el bloqueo del Estrecho de Hormuz,
tensiones geopoliticas sostenidas y una demanda estructural que ha mantenido los
precios de los hidrocarburos en maximos. 8%

e Elsector de consumo basico destacé como el segundo mejor desempeiio del 1T26 1%
con un crecimiento del 8%. Esto radica en su naturaleza defensiva, ante la -2%
incertidumbre economica generalizada. Por su parte, el sector de materiales logro 4% -12% 7%
mantenerse a flote con un moderado 1%, respaldado por focos especificos de “18%
demanda en materias primas industriales.

e En contraste, el entorno de altas tasas de interés, guerra en Iran y revision de
las expectativas de crecimiento econémico castig6 al resto de la renta variable.
El consumo discrecional evidencio el peor comportamiento con una contraccion
del 18%, aunado al menor dinamismo del gasto de los hogares estadounidenses, los
cuales se han visto forzados a priorizar el gasto en necesidades basicas. Sector MGC YTD Perspectiva 2T26
Paralelamente, el sector de utilities (servicios publicos) sufrié un retroceso del 14%

1
=]
X

Salud

=
)
—
[
[=]
m

Utilities
Tecnologia
Financiero
Industria
Materiales
Cons. Basico

Cons. Discreciona

;. , Cons. Discrecional -18% B Negativa

y el sector de tecnologia ajusto un -12%. g
e De cara al segundo trimestre (2T26), la perspectiva se centra en una rotacion Utilities -14% . Positiva
tactica de portafolios. La tecnologia podria liderar los rendimientos, bajo la tesis Tecnologia 12% o Poditiva

de que la correccion del 12% ha dejado a acciones lideres con valoraciones I

. ’ . ~ 7 i i -7
atractivas y la temporada de resultados estaria impulsada por estas compaiiias. De Hipaucicen 5
manera similar, se otorga una postura positiva a Utilities, anticipando un atractivo Industria -6% i

a sus rentabilidades por dividendo ante un mercado que buscara activos menos

o ' Salud -2%
volatiles. La perspectiva neutral agrupa a la mayor parte del mercado, abarcando
los sectores financiero, industria, salud y materiales, dependientes de las cifras de Materiales 1%
crecimiento economico. En contraste, consumo discrecional adopta una posicion Cons. Bisice 8% i Paiitive

negativa justificada en que los efectos contractivos de la politica monetaria con
rezago en la economia real.

Energia 48% I

Fuente: Investigaciones Economicas Acciones y Valores
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Diversificacion geOgl'aﬁca Desempeiio ETF con exposicién geografica
(YTD)

e Al analizar el rendimiento acumulado del ano, Brasil es el lider con un retorno
del 17%, capturado a través del ETF MSCI Brazil. Este desempefio obedece a su
fuerte exposicion al sector energético y de materias primas que, en un contexto de 17%
precios internacionales elevados, ha impulsado agresivamente las balanzas
comerciales y los beneficios corporativos. Ademas, el ciclo anticipado de recortes

en las tasas de interés por parte de su banco central ha reactivado el apetito por el -—-—-—_—— ,,
s e s . P %
riesgo y abaratado el crédito interno. _59% -2% 1% 0%

e -8% -7%
e En contraste, los mercados desarrollados han enfrentado fuertes presiones -11% °
contractivas. Estados Unidos (S&P 500) ha registrado una caida del -8%, en medio _
. . ’ Y g 8 8 % w O % S (7}
de la incertidumbre por la guerra en Iran y una revision al alza de la senda de = g S g = < =3 £
ros 9 = &) = < -
politica monetaria de la Fed. Europa lo acompana de cerca con un -7%, lastrada = & £
. o/ . . ] b=t
por una inflacion subyacente persistente, un BCE con postura restrictiva y los 2 =3
rezagos de su crisis energética que contintan pesando sobre la actividad =

industrial.

e A nivel regional, Chile (S&P IPSA) cedié un -5% presionado por volatilidades
locales y fluctuaciones en el precio del cobre, mientras que el consolidado de
Mercados Emergentes (MSCI EM) y Asia (MSCI EM Asia) mostraron caidas Mercado ETF Asociados YTD Perspectiva 2T26

marginales del -2% y -1% respectivamente, como zonas de relativa contencion. ] ] B -
. . . .. . Brasil MSCI Brazil 17% Positiva
e De cara al cierre del segundo trimestre, la perspectiva positiva asignada a Estados
Unidos se fundamenta en la mayor resiliencia de ese mercado al choque petrolero Japon MSCLiapan % I
y un posible rebote por el dinamismo de las ganancias corporativas. De igual Asia MSCI EM Asia -1% ]
forma, los Mercados Emergentes y Brasil mantienen una perspectiva positiva. Para
o g y . . p ,p, . ,,p . Mercados Emergentes MSCI EM -2% i Positiva
Brasil, el momentum de las materias primas y la flexibilizacion monetaria i
contintan ofreciendo un panorama constructivo. GHlE SetiEEs ~5%
e Finalmente, la perspectiva negativa se concentra en Europa. Esta postura Europa MSCI Europe y MSCI EMU 7% B Negativa
. o . . . . i n N
defensiva se J‘ustlﬁca por el altq riesgo de 1‘mpactos 1r’1ﬂa<:1onar 0s en estos e S S&P 500, Vanguard 500 y Core S&P500|  -8% o e
mercados debido al choque energético de precios de petroleo y gas natural, que
. , . , . i i -119
obligaran al BCE a tomar correctivos macroecondmicos. China MBI Chiria 12 I

Fuente: Investigaciones Economicas Acciones y Valores
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MGC: Desde las “Magnificas 7” hasta los minerales, una oportunidad de diversificacion
Desempeno de activos listados en MGC en lo corrido de 2026

Las "Maghnificas 7" de EE.UU. Sector financiero

19.6%

—17.0%  -161% -5  "134%
o o o > o o
g E ) o E 3 = g 2 3
(7} K] !6 O — = &) © < ]
-25.2% 5 E S 7] g 6] ° 5 5 =
£ S o « o) - I~ & g 5 ° L] ] P
2 £ g z g g 2 s 5 &g g i &
o < = 2 z & g . ] = E] A
5 = 8. Z e 2 =
s & = ;
Consumo discrecional - ETF's y acciones de minerales y commodities
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3.9%
-15%
-2.7%
=-1.7%
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-20.7% 5 g 3 3 8 S
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Fuente: bvc - Informe Mensual de Renta Variable
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MGC: Volumenes de negociacion y sectores
Los activos del MGC mas transados en el 1T26 fueron NU, ETF S&P 500, Microsoft, ETF Bitcoin & Nvidia

Monto negociado Activos con mayor volumen de transaccion
700,000 (COP Millones) (COP Miles de Millones)
577,912 Nubank 187
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500,000
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etrobras
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200,000 MSCI EM ETF
Berkshire Hathaway
1007000 InvescoAGpgllg
Tesla Inc.
0 Pfizer
ene-26 feb-26 mar-26 Gotd Miphabet
Vanguard 500 Index ETF
’ .
mer ran 101N .’
Numero g/ﬁﬁ ansacciones Desagregacion de volumen por sector,
1110on .
12 (Millones) excluyendo ETF de renta fija
106.95 m Utilities Cons. Basico Industria m Salud
100 m Materiales Cons. Discrecional m Energia m ETF Tematicos
= Tecnologia ® Financiero m ETF Geograficos
100%
80 90%
80%
60 70%
60%
40 50%
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20 12.09 o
- 9.05 2o e
6 I ——— 16,934 1704
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Conclusiones Mercado Global Colombiano
Atencion a coyuntura geopolitica y tasa de cambio

e El Mercado Global Colombiano (MGC) representa una herramienta estratégica para los inversionistas locales al habilitar el acceso a los mercados internacionales
operando exclusivamente a través de la infraestructura financiera nacional. La principal ventaja estructural de este ecosistema radica en la capacidad de diversificacion
global, lo que permite descorrelacionar de manera eficiente los portafolios del riesgo idiosincratico colombiano.

e Sin embargo, el comportamiento de los valores listados en el MGC requiere entender que los retornos estaran condicionados por dos motores principales: la valoracion
internacional del activo y la fluctuacion de la tasa de cambio (TC). Respecto a los activos subyacentes, se espera un entorno de mercado presionado por condiciones
geopoliticas y macroeconémicas, en donde la diversificacion y posiciones tacticas seran relevantes. Los valores vinculados a indices generales estadounidenses y al
sector tecnologico, tras haber absorbido los choques a principios de afno, presentan perspectivas favorables para el resto del 2026. Del mismo modo, las posiciones
indexadas hacia mercados emergentes lideres, particularmente aquellas ancladas al ciclo de materias primas y energia, tienen altas probabilidades de mantener su
traccion positiva.

Pronostico ACVA del USD/COP 2026

5,100 =—USD /COP promedio =e= Base
= = Minimo === Maximo
4,900 Extensién inferior Extension superior
4,700 1T26
USD/COP 2T26 3T26 4T26
4500 (observado)
4300 Extension inferior § 3345 § 3350 $ 3,350
4100 Minimo S 3590 S 3520 S 3530 S 3,590
3,900 e Base (promedio) § 3693 § 3700 § 3620 S 3,750
,2° 3750
3,700 '3’7\"2'620 Maximo $ 3845 $ 3800 $ 380 S 3,980
3500 T~ Extension superior $ 3900 $ 4410 $ 4,530
3,300 — -
SRECHNNUEECECENUEEREREEE
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| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente
con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la
diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacioén que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona
de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los anélisis que las
acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacién de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para
efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las
calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o
Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo
aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no
constituyen una oferta pablica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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