Mercado cambiario
Cautela antes del evento denominado "Liberation Day"
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3 | Resumen
Desempeiio USD/COP
e El dolar estadounidense se mantiene estable alrededor de los 104.2, mientras los mercados
Evolucion diaria aguardan con cautela el evento denominado "Liberation Day".
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e o El EUR /USD se mantiene alrededor de 1.08 con los mercados esperando detalles sobre aranceles.
§4,300 LM e ¢ E] GBP/USD se mantiene cauteloso alrededor de 1.29 mientras los inversores esperan el anuncio
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3500 Las tensiones arancelarias se intensifican hoy ante la posible imposicion de un arancel universal del
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Las solicitudes para compra de vivienda repuntaron 1.5%, encadenando seis semanas de alza. La tasa
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laborales, tensiones globales y politicas fiscales. La confianza empresarial cayé a minimos de 2.5
0k anos. En China, se espera el PMI compuesto, mientras se emitieron bonos verdes soberanos por
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Volatilidad diaria En latinoamérica, en México, el PMI manufacturero baj6 a 46.5, su peor lectura desde 2022. Aunque
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. . Calendario econémico de la semana
Materias primas
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evento denominado "Liberation Day". La falta de detalles especificos sobre el alcance y la magnitud
Maiz 455.6 417% de estos aranceles ha generado incertidumbre en los mercados, especialmente ante la posibilidad

de un impacto negativo en el comercio global y un incremento de los riesgos de estanflacion en la
Café 5284 173% economia estadounidense. Datos econdmicos recientes han reflejado un panorama mixto: la
actividad manufacturera en EE.UU. se contrajo en marzo, mientras que los precios en las fabricas
alcanzaron su nivel mas alto en casi tres afios debido a la preocupacioén por los aranceles. Ademas,
el informe de ofertas de empleo JOLTS mostré una caida en febrero, lo que sugiere un
enfriamiento gradual del mercado laboral. En este contexto, el USD ha encontrado cierto respaldo
como activo refugio frente a la incertidumbre global, aunque los riesgos de recesion y el temor a

Fuente: Investing

Escuchanos: que los aranceles intensifiquen la estanflacion limitan su fortaleza.
@3 En vouTube | Peso colombiano (coP)
e En Spotif Tras la reciente decisiéon de politica monetaria local, el peso colombiano, junto al real brasilefio

(BRL), continta liderando los rendimientos de las monedas latinoamericanas en lo corrido de este
ano. A pesar de la creciente incertidumbre global, el COP y el BRL, han respaldado sus ganancias
en el atractivo de los rendimientos de cada pais. Hoy, las monedas a nivel mundial muestran
cautela antes del evento conocido como "Liberation Day", en el cual se anunciaran los detalles de
las politicas arancelarias que entrardn en vigor. Hasta el momento, Colombia no presenta una
exposicion significativa a este panorama, lo que podria permitir que el sesgo de apreciacion del
COP se mantenga durante la jornada de este miércoles. Aunque, sin duda, el sentimiento de
aversion al riesgo, que impacta el apetito por activos de mercados emergentes, podria limitar una
caida fuerte de la tasa de cambio.
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El euro se mantiene alrededor de 1.08 mientras los mercados esperan detalles sobre los aranceles
reciprocos que se planean implementar hoy, tras haber impuesto gravamenes a productos como
aluminio, acero, automoviles y bienes chinos el mes pasado. La incertidumbre sobre la magnitud
de estos aranceles ha generado cautela en los inversores, especialmente ante la posibilidad de que
la UE sea uno de los principales afectados, lo que podria intensificar las tensiones comerciales
globales. Al mismo tiempo, la inflacién en la zona euro se moderd en marzo al 2.2%, su nivel mas
bajo desde noviembre de 2024, impulsada por una desaceleracion en el crecimiento de los precios
de los servicios. La inflacién subyacente también cayé mas de lo previsto al 2.4%, lo que avivd
expectativas de que el BCE recorte tasas de interés en 65 pbs este afio. El euro avanz6 un 3% el
mes pasado, apoyado por la debilidad generalizada del dolar y la aprobacion de un importante
paquete fiscal en Alemania, aunque el nerviosismo por los aranceles y la posibilidad de represalias
por parte de la UE han limitado su impulso alcista.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene cautelosa alrededor de 1.29 mientras los inversores esperan el
anuncio de los aranceles reciprocos. La incertidumbre sobre el impacto de estas medidas ha
limitado el apetito por el riesgo y generado preocupaciones sobre el crecimiento econdémico
global, afectando la libra. Ademas, datos recientes muestran que la inflaciéon en el Reino Unido
disminuy6 a un 2.8% en febrero, por debajo de lo previsto, lo que refuerza las expectativas de
politicas monetarias mas acomodaticias por parte del BoE. El debilitamiento del crecimiento
salarial también ha influido en el sentimiento negativo hacia la moneda britanica, mientras que un
retraso en las negociaciones comerciales entre Reino Unido y EE.UU. ha aumentado la
incertidumbre econdémica.
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! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://youtube.com/shorts/v-Tm4r6DcaA
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer
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